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 ی : شواهد تجرب ی در نظام بانک   ن ی چ و نظارت بر استفاده از بلاک   ی گر م ی تنظ 

 2ی همت میمر 1ی ژاله زارع
 3یمی ابراه لنازیا

 چکیده 
  ن ی بلاکچ  شدهع یدفتر کل توز  یکه فناور  دهدی ( نشان م ۲۰۲1)  نویوکار مارتمطالعه بر اساس چهارچوب بوم مدل کسب   نیا
قرار دهد. به    ریتحت تأث   ی ادی بانک را تا حد ز  وکارکسب داشته و تمام عناصر مدل   ریها تأث وکار بانککسب   یها بر مدل  تواندی م

هشت بانک از   ی برا  یرساخت یز   یها نهیهز   تواند ی م   نی بلاکچ  شدهع یدفتر کل توز   یکه فناور   ست از آن ا  ی که، شواهد حاک   یاگونه 
 اردی لیم   1۲تا    8سالانه    ییجوصرفه   یدرصد را کاهش دهد که به معنا   3۰طور متوسط تا  جهان به   یگذاره یبانک بزرگ سرما   1۰

در   یدرصد  5۰تا    3۰کاهش    ؛یمال   ی دهگزارش   یهانهی در هز   یدرصد   7۰موارد شامل کاهش    نی ها است. اآن بانک   یدلار برا
  ؛ یمحصول به مشتر  هیاول  یو معرف   یمشتر   تیاحراز هو   اتی متمرکز مانند عمل  ات یعمل   نهی در هز  ی درصد  5۰انطباق؛ کاهش    نه یهز

 است.   هیتسو  اتیو عمل ی تجار   یبان یوکار مانند پشتکسب  یها ات یدر عمل  یدرصد 5۰و کاهش 
مسائل    ینظارت بر عملکرد آنها است. بررس   ازمندی که ن  دهدی قرار م   د یجد  یدها یها را در خطر تهد بانک   ی فناور  ن یحال ا   ن یع   در

 دهدی نشان م  ه یانوسی ـ اق  ییا یمنطقه آس   یاروپا و کشورها   کا،یامر   یدر کشورها   نی چبلاک   شدهع یدفتر کل توز   یفناور   ینظارت 
  ی برا   یهوشمند، موانع مهم  ی قراردادها  رامونیپ   یقانون   تی عدم قطع  زیموجود و ن  نیاز قوان   یبخش با برخ   ن یا   نی انطباق قوان

 ر ییتغ  یاست که لزوماً به معنا   ازین   یشتر یب   یقانون   تیبه قطع  ن،ی چموجود با بلاک   نی قوان  قی تطب  یهستند. برا  ن ی چبلاک   رش یپذ
  یها حوزه  ن ی ب  شتر یب  ی هماهنگ   ن،ی مربوطه است. علاوه بر ا   تمشورت با مقاما  یبلکه حداقل به معنا   ست، یموجود ن  نی در قوان

رو  ی برا  ییقضا بلاک   یبرا   کسانی   یکرد یارائه  بر  قوان   یضرور  نی چنظارت  از  تا  پذ  یمتناقض   نیاست  است  ممکن    رش ی که 
 کند.   یر یجلوگ   ندازد، ی( به خطر ب یتجار  ی مال ن یهوشمند در تأم   ی)مانند استفاده از قراردادها  نهیزم  ن یرا در چند نی چبلاک 

 ها نظارت بر بانک   شده،ع یدفتر کل توز ی رمزارز، فناور  ن،ی چبلاک   یفناور: ی د یکل یهاواژه 
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 مقدمه   1
های مالی، از جمله  های اولیۀ کاربرد آن )رمزارزها و قراردادهای هوشمند( بسیاری از جنبه چین و شکل فناوری بلاک 

های بازار مالی، تأمین اعتبار و افزایش سرمایه و موارد دیگر را  فروشی، زیرساختفروشی و عمدههای خردهپرداخت
بهبود کارایی، نوآوری محصول از طریق  تواند  چین میبلاکدر حوزه بانکی نیز  (.  1ب  ۲۰1۹بی،  اسافدهد )تغییر می

های  تواند از نظر افزایش رقابت بین شرکتمفید باشد. همچنین میآنها  برای    و توانایی دستیابی به مشتریان جدید
 های جدیدی را ایجاد کند. دهند، ریسکبانکی ارائه میچین که خدمات مبتنی بر بلاک 

چین در رمزارزها برای مرزی و قابلیت انتقال سریع، استفاده از بلاکبه دلیل ناشناس بودن، ماهیت برون البته،  
شویی و تأمین مالی برای  وتصرف، فرار مالیاتی، هک کردن، پولهای غیرقانونی مانند کلاهبرداری و دخلفعالیت 
اسنایرزفعالیت  و  )هوبن  است  مناسب  تروریستی  اساس،  (۲۰18  ،۲های  این  بر  در  .  بودن  ناشناس  ماهیت 

خارج از  ی  هاتراکنش و زمینه انجام    های رمزارزها شودتواند مانع نظارت کافی بر تراکنشمی  های عمومیچینبلاک 
المللی و حتی را فراهم آورد. این در حالی است که، بر اساس قوانین بین های غیرقانونی  برای فعالیت محدوده نظارتی

های ضد تروریستی و فرار مالیاتی و مانند آن، باید  در خصوص مسائل مربوط به فعالیت  هابانک داخلی کشورها،  
ها بانک . به طوری که،  عایت کنندرشویی  احراز هویت مشتری و قوانین ضد پول   ای را در ارتباط با ه گیرانقوانین سخت 
تراکنش  را گامباید  و  به ها  پیگیری کنند  شناسایی  گام  مشارکتبا  معاملاتفعالان  در  و   هایاز سیستم،  کننده  مالی 

 مشتریان محافظت کنند و شفافیت را افزایش دهند.
آورد، چین چالش بزرگ دیگری را برای نهادهای نظارتی به وجود میمرزی بلاک علاوه بر این، ماهیت ذاتی برون

سوی مرزها را افزایش دهد و درنتیجه عدم تواند میزان ارائه خدمات مالی در آنمی  رمزارزدر این  چون تمرکززدایی  
در  قطعیت   تراکنش حوزهآرای صادره  کند. همچنین،  تشدید  را  قضایی  از    های  رده  آن  در  است  ممکن  رمزارزها 

شویی و تأمین مالی تروریسم ندارند و در مورد اعمال های مؤثری بر پول های قضایی انجام شوند که کنترل حوزه
پرسش  تخلفات  بر  تلاش نظارت  در  جهان  سراسر  در  نظارتی  نهادهای  نتیجه،  در  هستند.  به برانگیز  تا  منظور اند 

گذاران این حوزه بر این اساس، سیاست   ها تعیین کنند.ی برای آنااستفادۀ غیرقانونی از رمزارزها، محدوده جلوگیری از  
بلاک  پذیرش  از  ارزیابی  چینقبل  ضمن  موجود،  هاچالش ،  نظارتی    هایچارچوبی  و  قرار   موردرا  قانونی  توجه 

ها کنترل  هایی با سطح قانونمندی بسیار بالا مانند بانکداری که مشخصۀ آنویژه برای بخشاین موضوع به دهند.  می
هستند،    ها و مؤسساتبانکهای مرکزی پاسخگو و مسئول ارائه خدمات به سایر  متمرکز است و در آن مقامات بانک 

 صادق است.
چین در بانکداری هنوز در  چین، مقالات مربوط به بلاک با وجود افزایش تعداد مطالعات دربارۀ فناوری بلاک 

چین  بلاک این تحقیقات بر این موضوع تأکید دارند که    .ابتدای راه خود قرار دارند و بیشتر مطالعات مفهومی هستند
 ها را در خطر تهدیدهای جدید قرار دهد.ها ایجاد کند و در عین حال آنهای جدیدی را برای بانک تواند فرصتمی
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( ۲۰۲1)   ۲و تحقیقات مارتینو  (۲۰1۰)   1وکار اوستروالدر و پیگنور این مطالعه بر اساس چارچوب بوم مدل کسب
یک بررسی کلی از شیوۀ برخورد نهادهای نظارتی و مقامات چین در صنعت بانکداری،  ضمن بررسی استفاده از بلاک 

می ارائه  را  جهان  بر    و  کندسراسر  ویژه  اروپا    ،متحدهایالات عملکرد  تمرکز  آسیایی اتحادیه  برخی کشورهای    - و 
 داشت.خواهد اقیانوسیه 
شود،  اندازی رمزارزها استفاده میچینی که برای راهچین نسل اول، یعنی بلاکمسائل نظارتی برآمده از بلاک  البته،

شده بلاکچین، برای ارائه  های نسل دوم، یعنی پذیرش فناوری دفتر کل توزیع با مسائل نظارتی برآمده از بلاکچین
بانکی )به  بنابراین، پیامدهای نظارتی آنطورکلی، بلاکچینخدمات  های ها و پاسخ های خصوصی( تفاوت دارند؛ 

 بحث قرار خواهند گرفت. طور جداگانه موردبه نیز مربوطه 

 ها کارایی بانک   چین و اثرات آن بربلاک  2
چین ها به دلیل نبود نظارت و مشکلات فنی بلاکچین در استفاده از فناوری بلاکچین مرتبط با رمزارزها )بلاک بانک 
ویژه چین، به شده زیربنایی بلاک کنند، اما به خاطر مزایای بسیاری که فناوری دفتر کل توزیع اول( احتیاط مینسل  
 کنند.چین خصوصی یا مجوزدار ممکن است فراهم آورد، از این فناوری استقبال میبلاک 

 5و پانایی   پیترز  ( و۲۰16)  4گوو و لیانگ (،  ۲۰16)  3بوئیتنک همانند  بسیاری از محققان و فعالان عرصه مالی  
توزیعمعتقدند  (  ۲۰16) دفتر کل  فناوری  بلاک که  هزینه چین میشده  با کاهش  و  تواند  فرآیند  افزایش کارایی  ها، 

های عملیاتی را که در  افزایش امنیت، مشکلات زیادی از قبیل تنگناهای کارایی، تأخیر در تراکنش، تقلب و ریسک
توان از بلاکچین برای گذارند، حل کند. بر اساس این مطالعات، میحال حاضر بر فرآیندهای بانکی سنتی تأثیر می

های  خدمات مالی استفاده کرد و با فراهم ساختن شرایط برای قراردادهای هوشمند، حفظ گزارشه  های ارائتغییر روش 
شید  های رقابتی مؤسسات مالی سنتی را بهبود بخها، مزیتها و آسان کردن اجرای آنی تراکنشغیرقابل تغییر تراکنش
 (. ۲۰17  ،7؛ کی پی ام جی ۲۰16 ،6)مک کنزی و کمپانی 
وکار خود شده بلاکچین را در مدل کسبخدماتشان، فناوری دفتر کل توزیع  ها بتوانند برای ارائه بنابراین اگر بانک

توانند از مزایای آن استفاده کنند تا کارایی خود را ازنظر کاهش هزینه و کاهش زمان عملیاتی بهبود  ادغام کنند، می
 ببخشند. 

ها کمک کند تا فرآیندهای  به بانک   وبلاکچین این قابلیت را دارد که شکل فرآیندهای بانکداری سنتی را تغییر دهد  
 های عملیاتی موجود را از نو تنظیم کنند.بین سازمانی را خودکار کنند، شفافیت را افزایش دهند و شاخص 
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  ، 1شود )یرماکرود و به فرآیندها و عملیات بانکی مختلفی مربوط میهای متعددی به کار میبلاکچین در حوزه
راد  چین  از فناوری بلاک  قابلیت استفادهمورد کاربردی را شناسایی کرد که    ۲5تا    ۲۰توان  میبه طوری که،  (.  ۲۰1۹

شده زند که فناوری دفتر کل توزیع همچنین تخمین میاین مطالعه  .  (۲۰15،  ۲و همکاران   سنتندر اینووِنچرزدارند )
میلیارد دلار در سال کاهش دهد. این    ۲۰تا    15بین    ۲۰۲۲ها را تا سال  های زیرساختی بانک تواند هزینه بلاکچین می 

دهی المللی پول، تأمین مالی تجارت، وامموارد شامل کاربرد در چندین حوزه و عملیات بانکی از قبیل انتقال بین
ها، تحلیل مشترک اکسنچر و مک  شود. مطابق با این یافته سندیکایی، معامله اوراق بهادار و انطباق با مقررات می

بانک بزرگ    1۰های زیرساختی را برای هشت بانک از  چین ممکن است هزینه زند که بلاک( تخمین می۲۰17)  3لَگِن
میلیارد دلار    1۲تا    8جویی سالانه  درصد کاهش دهد که به معنای صرفه   3۰طور متوسط تا  گذاری جهان به سرمایه 

 3۰دهی مالی؛ کاهش  های گزارشدرصدی در هزینه   7۰شود: کاهش  ها است و این موارد را شامل میبرای آن بانک 
 4درصدی در هزینه عملیات متمرکز مانند عملیات احراز هویت مشتری   5۰درصدی در هزینه انطباق؛ کاهش    5۰تا  

وکار مانند پشتیبانی تجاری و عملیات  های کسبدرصدی در عملیات   5۰و معرفی اولیه محصول به مشتری؛ و کاهش  
 ،5تواند مفید باشد )کیسی و همکاران طور کلی استفاده از بلاکچین برای بهبود عملیات و افزایش کارایی میبه   تسویه.
 ها اشاره خواهد شد.چین در بانک ذیل به برخی از مزایای استفاده از بلاک  در (.۲1۲۰، 6؛ مارتینو۲۰18

 ها و بازارهای سرمایه وام 1.2
ها، سیستم پرداخت چین با فراهم کردن شرایط برای پرداخت بدهی و تسویه مستقیم و امن برای بانک فناوری بلاک 

دهی شرکتی و بازارهای  هایی مانند وامبندی فعالیتهای عملیاتی و زمانو تسویه بهتری را فراهم کند، درنتیجه هزینه 
دارای  سرمایه   تسویه سیستم که  پیچیده  با    های  بسیار  فرآیندی  بانک   راهستند  بر  زمان و  دهد.  بزرگ  کاهش  های 
چین برای بهبود کارایی سیستم تسویه، که در حال حاضر از طریق توانند با استفاده از فناوری بلاکگذاری میسرمایه 

، 7نسالتینگ اکسنچر کا)  جویی کننددلار صرفه   اردیلیم   1۰شوند،  های دستی مدیریت میها و تطبیقای از پیام مجموعه 
۲۰17) ، 

های پس از معامله کُند و پرهزینه است و طرف  هایی مانند معاملات اوراق بهادار که در آن پرداخت و تسویه فعالیت 
به زیادی را درگیر می از  ببرند )یرماکبلاک کارگیری  کند، ممکن است  تواند اوراق ( چرا که می۲۰1۹  ،8چین سود 

جا کند  طور امن و شفاف جابه بهادار را در چند ثانیه یا چند دقیقه و با استفاده از سیستم پرداخت و تسویه خودکار به 
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هزینه ۲۰16  ،)بوئیتنک به کاهش  منجر  این کار  درنتیجه،  و  (.  پرداخت  با  مرتبط  و  مقابل  طرف  ریسک  و  ها 
 (. ۲۰16 ،1شود )مک کنزی و کمپانی حساب میتسویه 

مثال، سوسایتی  عنوانبه شد.    چندین تراکنش نشان دادهاز طریق بررسی    ر بازارهای سرمایه بچین  تأثیر بلاکارزیابی  
میلیون یورو اوراق قرضه   1۰۰، 3های زیرمجموعه سوسایتی جنرال گروپ ، از شرکت( ۲۰1۹) ۲جنرال اس اف هاش 

ها  هزینه   شده است، منتشر کرد و با کاهش  عنوان یک توکن امنیتی که مستقیماً در بلاکچین اتریوم ثبت با پشتوانه را به 
های درگیر در این روند، فرآیند کارآمدتری را برای انتشار اوراق قرضه امتحان کرد. بعد از آن، در  و کاهش واسطه 

 ۲۰)به ارزش    5چین با رمزنگاری سرتاسراولین اوراق قرضه بلاک ]بانک اسپانیایی[  4سَنتندر بانک  ،  ۲۰1۹سپتامبر  
چین عمومی اتریوم منتشر کرد و به بانک امکان داد که اوراق قرضه را با امنیت  میلیون دلار( را با استفاده از بلاک

روش مجاز در    چین نشان دهد( و آن را به صورت دیجیتالی در بلاک های سنتی را به کند )یعنی دارایی   6بالا توکنیزه
های موردنیاز در فرآیند را کاهش  دهد تا تعداد واسطه چین ثبت کند. خودکارسازی کل فرآیند به بانک امکان میبلاک 

 تر و کارآمدتر کند.تر، سادهدهد و تراکنش را سریع
های های سندیکایی است که به دلیل حجم اطلاعات مبادله شده، بررسیهای این حوزه، در وامیکی دیگر از فعالیت

ها تسویه کشد تا یک تراکنش توسط بانک روز طول می  ۲۰طور متوسط حدود  طولانی و ارتباط کاغذی بین طرفین، به 
چین ممکن است با خودکار کردن کل فرآیند و افزایش شفافیت آن، زمان و (. بلاک۲۰16،  7زشود )فانینگ و سنتر

کند، اطلاعات های تراکنش را کاهش دهد. اولاً زمانی که یکی از طرفین اطلاعات قرارداد را وارد بلاکچین میهزینه 
های متعدد نیست.  گیرد، بنابراین نیاز به ارتباطات کاغذی و بررسیهای دیگر قرار میبلافاصله در اختیار همه طرف

می هوشمند  قراردادهای  از  قراردادهای همچنین،  با  معاملات  تطبیق  و  سندیکایی  وام  دیجیتالی کردن  برای  توان 
گیرنده و تعدیل بدهی وام در بلاکچین استفاده کرد. به پیشنهاد روتنبرگ اعتباری، پرداخت خودکار بهره از حساب وام 

از انعقاد قرارداد وام و سود پرداختی تا    - توان کل فرآیند  (، با استفاده از قراردادهای هوشمند می۲۰17)  8و ونر
را بدون دخالت انسانی مدیریت کرد. این کار ممکن است نیاز    - اعلام نکول در پرداخت بدهی و حتی توقیف وثیقه  

مثال، در   عنوان  جویی در زمان و هزینه شود. به تواند منجر به صرفه به تطبیق و پردازش دستی را کاهش دهد که می
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فرانسه(   3پاریباس  پیان یژاپن و ب  ۲جی یواف  ]گروه مالی[ اسپانیا و دو بانک شریک )ام  1اِیوی بی، بی۲۰18سال  
چین نهایی کردند، این مثال روی بلاک   4میلیون یورو( را با شرکت رِد الکتریکا   15۰اولین وام سندیکایی )به مبلغ  

هایی را با استفاده از فناوری بلاکچین ساده و تسریع کرد. کل  توان چنین تراکنششاهدی بر آن است که چطور می
چین خصوصی انجام شد که ضمن تضمین ردیابی کامل اسناد و شفافیت  فرآیند مذاکره از طریق یک شبکه بلاک 

 مذاکره، این روند را تا حد زیادی تسریع کرد. 

 تأمین مالی تجارت 2.2
کند که  نظر در بازارهای جهانی، تأمین مالی و تکمیل معاملات را به یک فرآیند طولانی و پیچیده تبدیل می  اختلاف

فعالیت طریق کارگذاری  شامل  از  مطالبات  واگذاری  اسنادی،  اعتبارات  صدور  وام گرفتن،  مانند  مختلفی  های 
کمیل یک تراکنش ممکن است چند روز  به طوری که، ت(.  ۲۰17  ،5شود )لانگ)فاکتورینگ( و بیمه کردن طرفین می

 تا چند هفته طول بکشد. 
تواند با کاهش حجم بزرگی از مستندسازی و جریان پیچیده مجموعه اسناد به کاهش اختلاف چین میفناوری بلاک 

یید سوابق أ چین برای دیجیتالی کردن و ت(. با استفاده از فناوری بلاک ۲۰1۹  ،6نظرها در تجارت کمک کند )یرماک
کننده در یک عملیات به  مثال از طریق قراردادهای هوشمند( و فراهم کردن امکان دسترسی طرفین مشارکتعنوان)به 

مشابه، می )بوئیتنکاطلاعات  داد  را کاهش  ریسک عملیاتی  و  زمان، هزینه  معناست که ۲۰16  ،توان  بدان  این   .)
ونقل کالا( این امکان را بدهد که  های مختلف )مانند بانکداری و حملکنندگان بخش تواند به شرکتچین میبلاک 

تر و غیرمتمرکزتر اطلاعات را به اشتراک بگذارند تا سرعت  ای آسانطور مستقیم با هم تعامل داشته باشند و به شیوهبه 
، ۲۰18، در ماه مه  نمونه   عنوان(. به ۲۰1۹،  7اسبیها را افزایش و نیاز به تطبیق کاغذی را کاهش دهند )افتراکنش

بریتانیایی[ و آی ان جی بانک  8سی بیاساچ بانکداری  از   ۹]گروه  با استفاده  اولین تراکنش تأمین مالی تجارت را 
برای گروه تولیدی صنایع غذایی و کشاورزی    1۰( 3آر  پذیر کوردا  چین مقیاس طور خاص، پلتفرم بلاک بلاکچین )به 

اعتبار اسنادی شرکت کارگیل را صادر کرد و به آی ان جی بانک    سیبیاس با موفقیت به سرانجام رساند. اچ  11کارگیل 
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ساعت و بدون نیاز به تطبیق کاغذی انجام داد،    ۲4روزه، معامله را در مدت    1۰تا    5جای دوره معمول  فرستاد و به 
 شدند.روز میها به پلتفرم متصل بودند و در لحظه به زیرا همه طرف

 های پرداختسیستمتسریع در عملیات  3.2
در  .  های پرداخت هستندچین سود ببرد، سیستمهای بلاک تواند از پذیرش فناوری های بانکی که مییکی دیگر از حوزه

مرزی، به دلیل یک سری فرآیندهای پیچیده )مانند تطبیق دستی( و نیاز به  های برون ویژه در پرداختحال حاضر، به 
های واسطه برای تسویه، انتقال مقدار، گران و کند است. یک تراکنش پرداخت واحد اغلب شامل تعداد زیادی  شرکت

های شود که با چالش ای انجام میهای بانکی متناظر غیرمتمرکز و پیچیدهاز طرفین است و معمولاً از طریق شبکه 
های پیام، مناطق  مربوط به هزینه و بررسی دقیق مشتری و همچنین ناکارآمدی عملیات در ارزهای مختلف، قالب

 (. ۲۰1۹ ،بیاسفزمانی و قوانین مواجه هستند )ا
پذیر کند و با تطبیق خودکار، کاهش  ها را امکانپذیرش فوری پرداخت  تواندمیچین  فناوری بلاک رسد  به نظر می

دادههزینه  به  افزایش دسترسی  یا  تراکنش های عملیاتی  ناکارآمدی  »احراز هویت مشتری«،  را کاهش دهد.  های  ها 
ها و بدون هیچ  ها را مستقیماً بین بانک توان تراکنش چین میها با استفاده از فناوری بلاک خصوص، در پرداخت به 

ثالثی انجام داد، در نتیجه این کار به ساده شدن فرآیند کمک می از قبیل هزینه شخص  های کند و مزایای بسیاری 
هزینه  و  بانک تراکنش  برای  را  پردازش  افزایش سرعت  و همچنین  میهای عملیاتی کمتر  فراهم  )بوئیتنکها    ،کند 

سنترز۲۰16 و  فانینگ  لیانگ۲۰16  ،؛  و  دیلویت ۲۰16  ،؛ گوو  برآوردهای  اساس  بر  پرداخت۲۰16)   1(.  های (، 
بنگاهبرون  به کاهش  شخص توسط بلاکبه های شخصبنگاه و پرداختبه مرزی   8۰تا    4۰چین ممکن است منجر 

 4طور متوسط در  کشد، به جای فرایند انتقال استاندارد که دو یا سه روز طول میهای تراکنش شود و به درصدی هزینه 
المللی مبتنی بر  ولین سرویس انتقال پول بین ا  ]بانک اسپانیایی[سَنتندر  انک  ، ب۲۰18ثانیه انجام شود. در آوریل    6تا  

المللی را در همان روز یا  دهد که نقل و انتقالات بیناندازی کرد. این سرویس به مشتریان امکان میچین را راهبلاک 
د دریافت  صورت ارز رایج در مقصتا فردای آن روز انجام دهند. همچنین مبلغ دقیقی را که مشتریان قبل از انتقال به 

 دهد.کنند نشان میمی

 انطباق ۴.2
هایی مانند  های مرتبط با حوزه تواند هزینه ها میوکار بانک هایی از فرآیندهای کسب چین با خودکارسازی بخشبلاک 

انطباق را که فرآیندهای کاملاً دستی و کاغذی هستند و منجر به تأخیر، ناکارآمدی و افزایش مواجهه با خطاها و تقلب  
 (. ۲۰16، ۲شوند تا حد زیادی کاهش دهد )کپجمنای کانسالتینگ می

های هرچه بیشتر به نهادهای نظارتی در سراسر جهان، برای مؤسسات مالی و نهادهای نظارتی مسئولیت ارائه داده
های  تواند هزینه چین میبر است. بلاکای زمانوظیفه که مجبور به پردازش چنین حجم وسیعی از اطلاعات هستند،  

کارهای اداری دخیل در فرآیند انطباق    مرتبط با چنین عملیاتی را تا حد زیادی کاهش دهد. همچنین ممکن است تمام
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ها را طور خودکار دادهشود و سپس به صورت خودکار انجام میچین تراکنش به را آسان کند زیرا با استفاده از بلاک
تواند کاری  چین، با فعال کردن قراردادهای هوشمند، میمثال، بلاکعنواندهد. به انطباق قرار می  در اختیار پایگاه داده

کند که به جای انجام فرایند انطباق بعد از تراکنش، این فرایند انطباق پیشاپیش صورت بگیرد، درنتیجه زمان و تلاشی 
توجهی کنند تا حد قابل های نظارتی و بهبود کیفیت، صحت و سرعت کل فرایند میرا که مؤسسات مالی صرف گزارش 

می هزینه کاهش  درنتیجه  میدهد؛  پایین  نیز  را  مربوطه  بدان  ۲۰16،  بوئیتنک)  آوردهای  این  انطباق  (  معناست که 
طورکلی، هر فعالیت بانکی( صورت بگیرد، سرعت فرآیندها را بالا ببرد  طور آنی و در فرآیند پرداخت )و به تواند به می

 های مربوطه را کاهش دهد.و هزینه 
 . به عنوان نمونه، کنند استفاده کردتوان از بلاکچین برای پیگیری مراحلی که مقررات ایجاب میعلاوه بر این، می

تراکنش تغییر  بدون  توزیع ثبت  کل  دفتر  در  قابل ها  و  غیرمتمرکز  را  اطلاعات  میشده که  مسیر دسترس  یک  کند، 
کند تا انطباق را تأیید کنند، درنتیجه نیازی  ناپذیر برای نهادهای نظارتی فراهم میحسابرسی مالی جامع، امن و برگشت

ها با دادن استقلال به نهادهای  آوری، ذخیره، تطبیق و تجمیع اطلاعات نیست. بانک به نهادهای نظارتی برای جمع 
ری کنند  گیر اداری جلوگیتوانند از کارهای وقت ها، میهای مرکزی برای استخراج اطلاعات تراکنش نظارتی و بانک 

 ،1کند )آئورها )مانند ارسال هزاران گزارش( کاهش پیدا میآوری، تأیید و تحویل فعالانه دادهکه با این کار نیاز به جمع 
۲۰1۹ ) 

 احراز هویت مشتری ۵.2
چین برای به اشتراک گذاشتن اطلاعات مشتریان ممکن است با کاهش تکرار غیرضروری اطلاعات  استفاده از بلاک

 (. ۲۰17 ،3؛ مویانو و راس ۲۰17 ،۲ها، کارایی فرآیندهای احراز هویت مشتری را بهبود ببخشد )لنگ و درخواست
آوری اطلاعات اولیه مربوط فرآیند احراز هویت مشتری شامل تبادل اسناد بین مشتری و مؤسسه مالی برای جمع

بر  (. چنین فرآیندهایی در بسیاری از مؤسسات مالی ناکارآمد و زمان۲۰17  ،به هویت مشتریان است )مویانو و راس
توانند به تجربه بر هستند و همچنین میها زیاد است، هزینه آیند و احتمال خطا در آنکاری به حساب میهستند، دوباره 

 (. ۲۰16 ،4مشتریان آسیب بزنند )کپجمنای
ها و پیچیدگی فرایند  دهد که هزینه ( انجام شد نشان می۲۰16)  5نظرسنجی جهانی که توسط تامسون رویترزیک  

کنند تا با  میلیون دلار در سال هزینه می  5۰۰تا    6۰احراز هویت مشتری در حال افزایش است و مؤسسات مالی بین  
 مقررات فرایند احراز هویت مشتری و شناسایی کامل مشتری همگام باشند. 

تواند به فرآیند احراز هویت مشتری سرعت ببخشد و امنیت و کارایی  چین میشده بلاکفناوری دفتر کل توزیع 
کند و به خاطر خود که به حفظ امنیت اطلاعات کمک می  چین از طریق حفاظت رمزنگاریآن را بیشتر کند. بلاک 
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تواند شوند، میروزرسانی میهای تراکنش که مدام به ها با بسیاری از طرفدر به اشتراک گذاشتن سابقه تراکنش   توانایی 
که مشتریان فرآیند کامل احراز  اطلاعات یکدست و معتبر از مشتری را تضمین کند. این بدان معناست که هنگامی

انجام می بانک  با یک  را  احراز هویت میهویت  فرآیند  این  از  اطلاعات حاصل  بانک دهند،  با  به تواند  دیگر  های 
های فعلی احراز هویت مشتری را کاهش  شود و مراحل روشاشتراک گذاشته شود که باعث حذف کارهای اضافی می

یجاد  ای با ترتیب زمانی، غیرمتمرکز و اشتراکی اکند که یک منبع دادهچین شرایطی را فراهم میدهد. اساساً، بلاک می
توانند نتیجه فرآیندی را که  های احراز هویت برای مشتری دارند، میهایی که نیاز به اجرای روششود که در آن بانک 

انجام این مشتری  برای  برای احراز هویت قبلاً  انجام کارهای تکراری  از  تأیید کنند و درنتیجه  شده است مستقیماً 
های فعلی، به دلیل هزینه و زمان  جویی کنند. این کار، برخلاف سایر سیستم جلوگیری کنند و در هزینه و زمان صرفه 

شود،  کمتر برای انجام فرآیندهای احراز هویت و نیز به این دلیل که مشتری از مزایای افتتاح آنی حساب برخوردار می
تواند زمان انتظار معارفه یچین م افزایش دهد. درواقع، از دیدگاه مشتری، بلاک   تواند کارایی را در مفهومی گستردهمی

 (. ۲۰18  ،1نیست )کی پی ام جی  دهندگان خدمات مالیرا کاهش دهد و نیازی به ارائه مکرر اطلاعات مشابه به ارائه 

 کاهش کارمزدها ۶.2
بانک  در مدلاگر  را  فناوری  این  بتوانند  ازنظر کاهش هزینه های کسب ها  را  بگنجانند و کارایی خود  ها وکار خود 

کنند کاهش دهند و بهتر سود کنند، زیرا کاهش  توانند کارمزدهایی را که از مشتریان خود دریافت میافزایش دهند، می
شده به مشتریان  تواند در بهبود کیفیت خدمات ارائه چین میرسد؛ بنابراین، بلاک ها به تعادل میکارمزد با کاهش هزینه 

 کند.مفید باشد که مزیت رقابتی مهمی را فراهم می

 منبعی برای محصولات و خدمات جدید ۷.2
ها، دسترسی به اطلاعات زیاد است. بلاکچین با ثبت تاریخچه کامل و  چین برای بانک یکی دیگر از مزایای بلاک 

طور ها فراهم کند تا به شده که هر بانک متولی در اختیار دارد، راهی را برای بانک ها در دفتر کل توزیع شفاف تراکنش
روزشده مشتریان دسترسی داشته باشند که این امر منجر به افزایش کارایی عملیاتی و کاهش  های به سریع و امن به داده

 ها خواهد شد.آوری و پردازش دادهزمان و هزینه لازم برای جمع 
آنجا   پرداختاز  به  پروفایلکه اطلاعات مربوط  و  برای های مشتری  از اطلاعات مشتریان  منبعی  اعتباری  های 

عنوان منبع اصلی تولید محصولات و خدمات جدید استفاده توانند از این اطلاعات به ها میها هستند، بانک بانک 
(. در دسترس بودن یک سری اطلاعات  ۲۰1۹  ،شان باشند )مارتینوکنند تا بهتر بتوانند پاسخگوی نیازهای مشتریان

به توزیع  منابع مختلف  از  و کاملآمده  دستشده که  بهتر  اولویت اند، درک  و  نیازها  رفتارها،  از  های مشتریان  تری 
)پرسکاتمی بانک ۲۰16  ،دهد  به  می ( که  امکان  این  ها  فردی  نیازهای  با  متناسب  و خدماتی  تا محصولات  دهد 

 یجاد و ارائه کنند. مشتریان ا
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چین ممکن است منابع درآمدی جدید  رو، ایجاد محصولات و خدمات جدید با استفاده از اطلاعات بلاک   از این
 ،۲؛ اکسنچر۲۰۰4  ،1ها ایجاد کند و ممکن است کلید دستیابی به مزیت رقابتی باشد )ورمولنای را برای بانک و عمده
۲۰16 .) 

 شمول مالی ۸.2
 ،3کونت و همکاران -)دمیرگوچ  هستندجمعیت بدون حساب بانکی  از مردم جهان،  میلیارد نفر    1.7امروزه حدود  

های خرد، کوچک و متوسط در بازارهای نوظهور که معادل بیش از  (. علاوه بر این، بیش از نیمی از شرکت۲۰18
 (. ۲۰17 ،4وکار است، در حال حاضر به خدمات بانکی دسترسی ندارند )ای وای میلیون کسب  ۲۰۰

میفناوری  جدید  هزینه های  عمل  در  و  کمک کنند  بازار  این  به  مؤثرتر  دسترسی  به  در توانند  را  سودها  و  ها 
(. این بخش از جمعیت جهان  ۲۰17  ،؛ ای وای۲۰17،  5تر کنند )اوما و همکاران رسانی به این بخش جذابخدمت

تر به  تواند امکان دسترسی آسانچین میها به شمار بیایند زیرا فناوری بلاکممکن است یک فرصت مهم برای بانک 
 ها بدهد.خدمات بانکی را به آن

ها به افراد بدون حساب بانکی و افرادی که از  چین، با رفع نیازهای آنتوانند از طریق بلاک ها میبنابراین بانک 
؛  ۲۰18  ،7؛ لیکفوس و همکاران۲۰17  ،6کنند، کمک کنند )ناتاراجان و همکارانخدمات عمومی بانک استفاده می

ونکاتش و  بانک ۲۰۲۰  ،8شوئتز  اولاً  می(.  جایگزینها  که  فراهم کنند  را  شرایطی  افراد  این  برای  مالی توانند  های 
برآورده   ه صرفبه ای مقرون خودشان را بسازند )برای مثال رمزارزها( به طوری که نیازهای خاص مشتری را با هزینه 

عنوان وسیله انتقال بین دو طرف تواند ناشی از استفاده از ارزهای دیجیتال به (. این مزیت می۲۰17  ،کند )ای وای
های ارزی توسط افراد  عنوان یک روش مبادله جهانی( که با جلوگیری از پرداخت هزینه در سطح جهانی باشد )یعنی به 

دهد. ثانیاً با توجه به توانایی فناوری بلاکچین  های تراکنش را کاهش میهنگام انتقال پول به کشورهای مختلف، هزینه 
ها این امکان را بدهد که مشکلات تواند به بانک صرفه، این فناوری میبه برای ایجاد هویت دیجیتالی سریع و مقرون

ه این مشتریان احتمالی حل کنند، بنابراین به  رسانی بمرتبط با فرآیندهای احراز هویت را هنگام تلاش برای خدمت
 دهد.رسانی نشده اجازه شمول مالی میها خدمتمشتریان خارج از دایره خدماتی که قبلاً به آن

توانند با واردکردن افراد و مشاغل خارج از دایره خدمات امروزی ها می(، بانک۲۰15طبق برآوردهای اکسنچر )
تر و ثروتمندتر در بازارهای نوظهور قرار دارند، سالانه هایی که در مناطق بزرگویژه آنبه بخش رسمی بانکداری، به 
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توانند با ارائه خدمات ها میزند که بانک ( تخمین می۲۰17میلیارد دلار درآمد جدید ایجاد کنند. ای وای )  38۰حدود  
کشور نوظهور، درآمد سالانه با    6۰های خرد، کوچک و متوسط در  بهتر به افراد خارج از دایره خدمات مالی و شرکت

 میلیارد دلاری ایجاد کنند.  ۲۰۰افزایش تدریجی 

 چین در بانکداری نیازهای لازم برای استفاده از بلاک پیش  3

 تشریک مساعی  1.3
پذیری  کنشها باید هم ، این سیستمگرددچین در مقیاس بزرگ به سیستم مالی معرفی  های مختلف بلاک اگر سیستم

ها و چین پذیری بین بلاککنشهای موجود ادغام شوند. برای بهبود هم با سایر دفاتر کل را داشته باشند و با سیستم 
های قدیمی  چین و سیستم چین و نیز تبادل اطلاعات بین بلاک شده بر پایه همان بلاک ساخته   های کاربردیبرنامه 

اکوسیستم ایجاد  درنتیجه  و  است  مهم  استانداردسازی  اطلاعات،  بر بلاک فناوری  مبتنی  آسان میهای  را    کند چین 
بانکی ضروری است۲۰1۹،  1مودی) بدان معناست که مشارکت کل سیستم  این  از بلاک  .(.  تنها در  استفاده  چین 

ها روش یکسانی را برای انتقال اطلاعات اتخاذ کنند. سپس، لازم است در همه  شود که همه بانک صورتی سودآور می
و در سرتاسر زنجیره ارزش تشریک مساعی وجود داشته باشد تا امکان پذیرش گسترده    اعم از مالی و غیرمالیصنایع  

 چین و استفاده از مزایای آن فراهم شود.بلاک 

 مسائل نظارتی 2.3
مزایای شناسایی  مورد  و گزارشدر  احراز هویت مشتری  )فرآیند  انطباق  فرآیندهای  در  مسائلی   دهیشده  نظارتی(، 

( وجود دارد که ممکن ۲هانظارتی )مثلاً مربوط به حریم خصوصی و امنیت، مانند مقررات عمومی حفاظت از داده
مثال، در فرآیندهای احراز هویت   عنوان  چین را در این فرآیندهای بانکی محدود کنند. به است استفاده از فناوری بلاک 

چین به مسائل مربوط به حریم خصوصی پرداخته شود، زیرا مشتریان ابتدا باید به  مشتری، باید قبل از پذیرش بلاک
چین در این ها را به اشتراک بگذارند؛ بنابراین، لازم است قبل از اتخاذ بلاک های آنها اجازه بدهند که دادهبانک 
 ها به مسائل نظارتی پرداخته شود.زمینه 

 چیننظارت بر استفاده از بلاک 1.2.3
 نظارت بر رمزارزها ۱.۱.۲.۳

اندازی رمزارزها چین برای راهامروزه، نهادهای نظارتی در سراسر جهان به خطرات نوظهور استفاده از فناوری بلاک 
شویی جلوگیری  وتصرف در بازار و پول ها این است که از سرقت، کلاهبرداری، دخلدهند. هدف آنواکنش نشان می

بندی مشترکی از رمزارزها یا  (. تا به امروز، طبقه ۲۰1۹  ،4؛ فرنچ و استتنر ۲۰18  ،3کنند )پرایس واتر هاوس کوپرز
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وضعیت قانونی رمزارزها از کشوری به کشور  وها از دیدگاه قانونی وجود نداشته درک مشترکی از شیوه برخورد با آن
برای فعالیتی  قانونی  تا حمایت  از ممنوعیت کامل گرفته  به آن،  دیگر متفاوت است و رویکردهای متفاوت نسبت 

های زیر مروری بر رویکردهای مختلفی دارد که نهادهای نظارتی در کشورهای مختلف به خاص متغیر است. بخش 
 اند.عهده گرفته 

 رویکرد نظارتی آمریکا نسبت به رمزارزها  1.1.1.2.3
شده است، زیرا بسته به اینکه  در آمریکا، مقررات مربوط به رمزارزها به یک رویکرد چندوجهی و چندقانونی تبدیل 

مقامات مختلفی قرار عنوان کالا یا ارز، حوزه آن تحت نظر  عنوان اوراق بهادار در نظر گرفته شوند یا به رمزارزها به 
، برای تعیین آنکه کدام یک از مؤسسات فدرال بر ارزهای ۲۰1۹(. در دسامبر  ۲۰1۹،  1گیرد )بوشام و همکاران می

ارائه    ۲« ۲۰۲۰های نظارت قانونی خود را ایجاد کنند »قانون رمزارز  توانند حوزهدیجیتال نظارت دارند و درنتیجه، می
ها را معرفی کند. های نظارتی فدرال و مجاز به نظارت بر آنبندی و آژانس شده را دسته شد تا انواع دارایی رمزنگاری

ها مانند »رمزکالا«، »رمزارز« و شدهبندی دارایی رمزنگارینویس بحث این لایحه تعاریف جدیدی را برای دسته پیش 
باید اختیار نظارت   3»رمزسهام« ارائه کرد و هر دسته را به یک ناظر واحد اختصاص داد: کمیسیون معاملات آتی کالا

باشد؛ وزیر خزانه  بر جرائم مالی در وزارت خزانه بر رمزکالاها را داشته  از طریق شبکه اعمال قانون  داری داری که 
تواند آمریکا می  5کند، اختیار نظارت بر رمزارزها را خواهد داشت و کمیسیون بورس و اوراق بهاداراقدام می  4آمریکا

 ها نظارت کند. بر رمزسهم
رمزارزها   این مقامات با اقدامات فراوان و صدور قوانین اجرایی متعدد با جدیت به مسائل قانونی مرتبط با فعالیت

اند تا در بازار رمزارزها شفافیت و یکپارچگی ایجاد کنند و از کلاهبرداری و سوءاستفاده پیشگیری کنند و یا  پرداخته 
 مواردی از این دست را مورد تعقیب قانونی قرار دهند.

ویژه در اولاً، کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا برای جلوگیری از کلاهبرداری و سایر اقدامات غیرقانونی، به 
های اولیه ارز، بر رمزارزها نظارت کرده است. بسته به ماهیت دارایی دیجیتال، از جمله حقوقی که دربردارندۀ عرضه 

کند که رمزارزها مفاد انتقال و شیوه ارائه و فروش آن دارایی است، کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا مقرر می
عنوان اوراق بهادار تعریف شوند و بنابراین، برای اجرای قوانین توانند تحت قوانین اوراق بهادار فدرال آمریکا به می

این اساس، مانند هر  گیرند. بر  اوراق بهادار فدرال، تحت صلاحیت کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا قرار می
ارزهایی که عرضه  اولیۀ  بهادار است، عرضۀ  اوراق  باید  فعالیت دیگری که شامل عرضه  بهادار هستند  اوراق  کنندۀ 

آن باشند؛  بهادار  اوراق  ثبت  قانونی  الزامات  با  افشاگری منطبق  با  باید  سایر حمایت ها  و  فرآیندها  مهم،  های های 
گذاری که در قوانین اوراق بهادار آمریکا مورد تأکید قرار گرفته، هماهنگ باشند )کمیسیون بورس و اوراق  سرمایه 
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هایی یا باید در کمیسیون بورس و اوراق بهادار  ها و فروش (. این بدان معناست که چنین عرضه ۲۰17بهادار آمریکا، 
های  نام نباشد، فعالیتحال، حتی اگر نیازی به ثبتنام باشند. با اینآمریکا ثبت شوند یا واجد شرایط معافیت از ثبت

دارایی به  و نظارت کمیسیون  مربوط  بهادار، ممکن است همچنان مشمول مقررات  اوراق  های دیجیتال در معنای 
های کند که هر پلتفرم مجاز برای مبادله داراییباشند. علاوه بر این، کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا قید می

کند و باید در  یدیجیتال )که بنا بر تعریف قوانین اوراق بهادار فدرال، اوراق بهادار هستند( مانند یک »بورس« عمل م 
به  آمریکا  بهادار  اوراق  اینکمیسیون بورس و  بهادار ملی ثبت شود.  اوراق  گونه مبادلات مشمول  عنوان یک بورس 

وتصرف هایی در خصوص جلوگیری از اعمال فریبکارانه و دخلالزامات و تعهدات امنیت سایبری هستند تا سیاست
 ،دبلیو سی  ؛ پی۲۰18،  نام مستثنا شده باشند )کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکاداشته باشند، مگر اینکه از ثبت

راهنمایی    1تک ، مرکز راهبردی کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا برای نوآوری و فین۲۰1۹(. در سال  ۲۰18
هندۀ چارچوبی برای کمک به فعالان بازار بود تا ارزیابی کنند آیا یک دارایی دیجیتال در قالب یک  منتشر کرد که ارائه 

اوراق  مله  ها را معاتوان عرضه و فروش آن شود یا خیر و بنابراین، آیا میگذاری« عرضه و فروخته می»قرارداد سرمایه 
 (.۲۰1۹ا، بهادار در نظر گرفت یا خیر )کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریک

ثانیاً، کمیسیون معاملات آتی کالا اختیارات خود را بر رمزارزهای مربوط به بازارهای مشتقه به کار گرفته است. 
مبادله کالا ۲۰14در سال   قانون  اساس  بر  آتی کالا،  به ۲، کمیسیون معاملات  را  رمزارزها  عنوان »کالا«ی مشمول ، 

(، بنابراین حوزه اختیار و چارچوب قانونی کمیسیون  ۲۰18نظارت خود اعلام کرد )کمیسیون معاملات آتی کالا،  
و نیز تا    و تصرفهای فریبکارانه و دخل  معاملات آتی کالا را به ثبت درست فعالان بازار و همچنین گزارش فعالیت 

های دیجیتال گسترش داد. این بدان معناست که چنانچه از یک ارز مجازی در قرارداد مشتقه استفاده صنعت دارایی 
وتصرف صورت گرفته باشد در  شده در تجارت بین ایالتی کلاهبرداری یا دخل شود یا اگر در یک ارز مجازی معامله 

کمیسیون معاملات آتی کالا با استفاده از همین   گیرد.حوزه اختیارات قضایی کمیسیون معاملات آتی کالا قرار می
رویکرد نسبت به کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا، بیشتر اقدامات قانونی را انجام است تا از کلاهبرداری و  

 ،4؛ لاکینگ و آراویند ۲۰18  ،3ی دبلیو سی ها مانند اختلاس در بازارهای مشتقه جلوگیری کند )پ سایر سوءاستفاده
به ۲۰۲۰ آتی کالا علیه مبادلات ثبت عنوان(.  انجام داده است مثال، کمیسیون معاملات  را  اقداماتی  نشدۀ رمزارزها 

شده در پلتفرم  و معاملات از پیش تعیین   6( و قوانینی را برای منع تجارت شستشو5فاینکس های بیت )مثلاً صرافی
های پیشنهادی در این مورد صادر کرده است که بازار مشتقه چه بازاری مشتقه اعمال کرده است. همچنین دستورالعمل

ها و نوسانات  است و شرایط لازم برای بازار آزاد در زمینۀ ارز مجازی چیست و همچنین هشدارهایی در مورد ارزیابی 
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ارز مجازی داشته است )کمیسیون معاملات آتی کالا آزاد  بازارهای  ، کمیسیون  ۲۰۲۰(. در ماه مارس  ۲۰18 ،در 
های دیجیتال صادر  معاملات آتی کالا، راهنمای تفسیری و نهایی خود را در مورد عبارت »تحویل واقعی« برای دارایی

فروشی کالا با ارزهای مجازی، کرد تا عموم مردم از نظرات کمیسیون مطلع باشند که آیا در زمینۀ معاملات خرده
 »تحویل واقعی« انجام است یا خیر.

های دهندهعنوان »انتقالداری آمریکا، رمزارزها را به  در نهایت، شبکه اعمال قانون بر جرائم مالی در وزارت خزانه 
ویژه، در قانون نهایی مربوط به مشاغل  شویی هستند. به بندی کرده است که ملزم به رعایت شرایط ضد پول پول« طبقه 

کند که وقتی  داری آمریکا مشخص می(، شبکه اعمال قانون بر جرائم مالی در وزارت خزانه ۲۰11خدمات پولی )
رکت تضامنی و غیره( ارزشی را که جایگزین ارز است )مانند ارز شخص حقیقی یا حقوقی، شمثال  عنوانافرادی )به 

می میمجازی(  انتقال  و  انتقالپذیرند  واقع،  در  سایر دهندهدهند،  مانند  است  لازم  درنتیجه  و  هستند  پول   های 
عنوان مشاغل خدمات پولی داری آمریکا به  دهندگان پول در شبکه اعمال قانون بر جرائم مالی در وزارت خزانه انتقال

شویی مطابقت داشته باشد.  ها با شرایط نگهداری سوابق، نظارت و گزارش برنامه ضد پول ثبت شوند و فعالیت آن 
های  که به برخی از نگرانیداری آمریکا برای این ، شبکه اعمال قانون بر جرائم مالی در وزارت خزانه ۲۰13در مارس  

این  مطرح از  نامیده میشده در این صنعت بپردازد، راهنمایی تفسیری )که  شود( را در مورد اعمال پس »راهنما« 
هم صادر کرد. این   1تبدیل«مقررات خود در معاملات مربوط به پذیرش ارز یا وجوه و انتقال »ارزهای مجازی قابل 

برای اهداف نظارتی شبکه اعمال قانون بر جرائم مالی در وزارت    لیتبدقابلدهد که ارزهای مجازی  راهنما توضیح می
کند که افرادی که از وضعیت مشاغل خدمات پولی مستثنا  ای دارد و به عموم یادآوری میداری آمریکا چه فایده خزانه 

کنند، تحت  شود، ازجمله ارز مجازی را قبول و ارسال مینیستند و ارز واقعی یا هر چیز باارزشی که جایگزین ارز می
، شبکه اعمال قانون بر جرائم مالی در وزارت  ۲۰1۹شوند. علاوه بر این، در ماه مه  دهندۀ پول تعریف میعنوان انتقال 

هستند روشن کند    ۲داری آمریکا راهنمایی تفسیری را منتشر کرد تا برای کسانی که مشمول قانون اسرار بانکیخزانه 
وکار، که پول  های کسب گیرد تا از فعالیت مدل این شبکه چگونه مقررات مربوط به مشاغل خدمات پولی را به کار می

گونه انتظار یا الزام  ( هیچ۲۰1۹دهند، اطمینان پیدا کند. این راهنما )انتقال می  لیتبدقابلرا در قالب ارزهای مجازی  
داری آمریکا و کند، اما مقررات فعلی شبکه اعمال قانون بر جرائم مالی در وزارت خزانه قانونی جدیدی را ایجاد نمی 

کند. قوانین و تفاسیر مورد اند را با هم ادغام میصادر شده   ۲۰11های اداری مرتبط که از سال  احکام و دستورالعمل
در همان الگوهای   تبدیلوکار که با استفاده از ارزهای مجازی قابلهای رایج کسب اشاره در این راهنما، برای سایر مدل

 شود. کار گرفته می اصلی فعالیت، مشارکت دارند نیز به 
 رویکرد نظارتی اتحادیه اروپا به رمزارزها  2.1.1.2.3

گذاران بالقوه از خطرات، به  اتحادیه اروپا نیز مانند آمریکا، ضمن جلوگیری از اقدامات غیرقانونی و آگاه کردن سرمایه 
دنبال تقویت بازار نوظهور رمزارزها بوده است. به این منظور، رویکرد نظارتی اتحادیه اروپا شامل توجه به رمزارزها  

 شویی و تأمین مالی تروریسم است.ویژه فعالان حوزه رمزارزها از طریق قوانین مربوط به پولو به 
 

1 Convertible virtual currencies 
2 Bank Secrecy Act 
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»پلتفرم ۲۰16در سال   برای گنجاندن  اروپا  »ارائه ، کمیسیون  و  ارز مجازی«  مبادله  های دهندگان کیف پولهای 
زد و پنجمین بازنگری در دستور    شویی، دست به اقدامی قانونیدر محدودۀ دستور مبارزه با پول   1«)امانی(  حضانتی

شویی را اصلاح شویی که دستور چهارم مبارزه با پول شویی را انجام داد. پنجمین دستور مبارزه با پولمبارزه با پول 
را بسط میمی متعهد«  »نهادهای  تعریف  یعنیدهد و صرافیکند،  ارز مجازی،  دهندگانی که در خدمات  »ارائه   های 

،  )امانی(   دهندگان کیف پول حضانتیای بین ارزهای مجازی و ارزهای بدون پشتوانه مشارکت دارند« و ارائه مبادله 
از کلیدهای رمزنگاری  خود  یعنی: »نهادهایی که از طرف مشتریان خصوصی برای   هشدخدماتی را برای محافظت 

های ارز مجازی و  شود. بر این اساس، صرافیدهند« را شامل مینگهداری، ذخیره و انتقال ارزهای مجازی ارائه می
ها و سایر مؤسسات مالی باید از همان شرایط و ضوابط ضد  نیز مانند بانک )امانی(    ف پول حضانتیدهندگان کی ارائه 
های  نام کنند، کنترلشویی ثبتها باید در نهادهای قانونی و ملی ضد پولآن  .معاملات آتی کالا پیروی کنند  شویی/پول

های مشکوک را به  های ارز مجازی نظارت کنند و فعالیت مربوط به شناسایی کامل مشتری را انجام دهند، بر تراکنش 
 (. ۲۰۲۰ ،نهادهای دولتی گزارش دهند )هوبن و اسنایرز 

از مقامات نظارتی اروپا درخواست کرد که    ۲۰18  ۲تک در برنامه اقدام برای فین  علاوه بر این، کمیسیون اروپا
ها ارزیابی  شدهطور کلی برای دارایی رمزنگاریتناسب چارچوب قانونی اتحادیه اروپا را برای عرضۀ اولیه ارزها و به 

شده برطرف شود. به این منظور، مقام ناظر گذاری در دارایی رمزنگاریهای نظارتی مربوط به سرمایه کنند تا دغدغه 
شده بر اوراق بهادار و بازارهای اروپا بر عرضه اولیه ارزها تمرکز داشته و ارزیابی کرده است که آیا دارایی رمزنگاری

شدن به »ابزار مالی« را دارند یا خیر و از طرفی مقامات شرایط لازم برای تبدیل  3اتحادیه اروپا   /65/ ۲۰14 تحت دستور
تجزیه  با  اروپا،  رمزنگاریبانکی  دارایی  الکترونیکیوتحلیل صلاحیت  پول  دستور  دومین  اساس  بر  )دستور    4شده 

/اتحادیه اروپا( از قابلیت  ۲۰15/۲366)دستور    5/کمیسیون اروپا( و نیز دومین دستور خدمات پرداخت ۲۰۰۹/11۰
رمزنگاری دارایی  برای  اروپا  اتحادیه  مالی  خدمات  فعلی  قانون  حوزه  اجرای  در  نظارتی  تصویرسازی  یک  به  شده 

 مسئولیت خود رسید.
شده را بر اساس قوانین در ابتدا، مقام ناظر بر اوراق بهادار و بازارهای اروپا صلاحیت قانونی دارایی رمزنگاری 

وتحلیل قرارداد. به این منظور، مقام ناظر بر اوراق مالی اتحادیه اروپا و مطابق با حوزه اختیارات خود مورد تجزیه 
تابستان   اروپا در  بازارهای  و  قانونی و    ۲۰18بهادار  از کفایت  تا  دارای صلاحیت ملی نظرسنجی کرد  از مقامات 

 

1 Custodian wallet providers 
شوند. به همین جهت  های ارز دیجیتال مدیریت می متمرکز همچون صرافی   وکارکسب نوعی کیف پول مبتنی بر اینترنت هستند که توسط یک  

ها توسط شخص ثالث نگهداری و مدیریت  شود. در واقع کلید خصوصی این کیف پول ها، کیف پول صرافی نیز گفته می پول به این کیف 
شوید که کلید خصوصی کیف  کنید متعهد می ها مراقبت کنید. وقتی شما از کیف پول حضانتی استفاده می شود و نیاز نیست شما از آن می 

 .کنید یسپار برونپول خود را به موسسه مورد نظر  
2 FinTech Action Plan 
3 2014/65/EU (MiFID: Markets in financial instruments directive) 
4 Electronic Money Directive (Directive 2009/110/EC) 
5 Payment Services Directive (Directive 2015/2366/EU) 
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آوری کند. نتایج این نظرسنجی نشان  عنوان ابزارهای مالی، بازخورد مفصلی را جمع شده به احتمالی دارایی رمزنگاری
هایی مثال آن دارایی عنوانها )به شدهداد که طبق نظر بیشتر مقامات دارای صلاحیت ملی، برخی از دارایی رمزنگاری

انتقال« نامید و براساس تعریف دستور دوم بازارها در  توان »اوراق بهادار قابلکه منضم به حقوق سود هستند( را می
ها را انواع دیگری از ابزارهای مالی به شمار آورد )مقام ناظر بر اوراق بهادار و بازارهای  توان آنابزارهای مالی، می

که شرایط مربوطه را داشته شرط اینها، به شده(. این به معنای آن است که برخی از دارایی رمزنگاری۲۰1۹  ،اروپا
انتقال یا انواع دیگری از ابزارهای مالی را دارند و بنابراین  شدن به اوراق بهادار قابل باشند، شرایط لازم برای تبدیل

حال، همچنین نتایج نظرسنجی نشان داد که در خصوص باید از قوانین مالی فعلی اتحادیه اروپا پیروی کنند. با این 
هایی وجود دارد که به تعریف ملی کشور عضو از ابزارهای مالی توانند واجد این شرایط باشند، تفاوت مواردی که می

صلاحیت ملی   مالی بر عهده یک مقام دارای  عنوان ابزارشده به بندی دارایی رمزنگاریمربوط است. این یعنی طبقه 
ارائه  به اطلاعات و شواهد  به مقام دارای خاص است و به شیوه خاص و ملی اجرای قوانین اتحادیه اروپا و  شده 

تواند ابزار مالی باشد شده در یک حوزه قضایی میصلاحیت ملی بستگی دارد. بر این اساس، یک دارایی رمزنگاری
 طور نباشد.ولی در حوزه دیگر این 

دارایی  الکترونیکی،  پول  دوم  دستور  اساس  بر  آیا  است که  ارزیابی کرده  اروپا  بانکی  مقامات  آنکه،  های دوم 
بر اساس دستور    شدن به پول الکترونیک هستند یا خیر و دیگر آنکه آیاواجد شرایط لازم برای تبدیل  شدهرمزنگاری

شدن به »منابع مالی« هستند یا خیر. واجد شرایط لازم برای تبدیل  شدههای رمزنگاریدوم خدمات پرداخت، دارایی
کنندۀ تحلیل مقام ناظر بر اوراق بهادار و بازارهای اروپا است در این خصوص که آیا طبق تعریف این ارزیابی، تکمیل

دارایی مالی،  ابزارهای  در  بازارها  رمزنگاریدستور  تبدیل  شدههای  برای  لازم  ابزارهاواجد شرایط  به  مالی شدن  ی 
شده، این های خاص دارایی رمزنگاریکند که بر اساس ویژگی ( قید می۲۰1۹هستند یا خیر. مقامات بانکی اروپا )

تبدیل شرایط  واجد  است  ممکن  پول  اموال  دوم  دستور  محدوده  در  بنابراین  و  باشند  الکترونیکی«  »پول  به  شدن 
گیرند. به همین دلیل، بر اساس عنوان دوم از دستور دوم پول الکترونیک، هر نهاد برای فعالیت با  الکترونیکی قرار می

دستور، مشمول معافیت محدود    (۹)پول الکترونیکی موظف به دریافت مجوز است، مگر اینکه با استناد به ماده  
ای شود. همچنین، فرض بر آن است که اگر یک شرکت، برای انجام »خدمات پرداخت«، استفاده از فناوری  شبکه 
توزیع   دفتر رمزنگاریکل  دارایی  یک  با  پیشنهاد  شده  را  الکترونیکی«  »پول  شرایط  واجد  و  انجام  شده  )مثلاً  کند 

های پرداخت و ارسال پول(، چنین فعالیتی  های پرداخت، از جمله ارائۀ »ابزار پرداخت« و یا کسب تراکنش تراکنش
 گیرد.به موجب آنکه در ردۀ »منابع مالی« است در محدوده دستور دوم خدمات پرداخت قرار می

به  اروپا  اتحادیه  در  نظارت  فعلی  محدودۀ  داراییگونه بنابراین،  است که  رمزنگاریای  اساس های  بر  شده، 
ها کدام از این هایشان، ممکن است واجد شرایط ابزارهای مالی یا پول الکترونیکی باشند یا واجد شرایط هیچ ویژگی 

(. مقام ناظر بر اوراق بهادار و بازارهای اروپا و مقامات بانکی اروپا هر دو با  ۲۰1۹،  نباشند )مقامات بانکی اروپا 
دارایی رمزنگاری بررسی  تفاوت های  شناسایی کردهشده،  موجود  نظارتی  در چارچوب  را  زیادی  مسائل  و  و  ها  اند 

بر   هااند. درنتیجه، آنها در سراسر اتحادیه اروپا رسیدههمچنین به رویکردهای متفاوتی برای نظارت بر این فعالیت 
های نظارتی در  نیاز به اقدامات بیشتر و اهمیت اتخاذ یک رویکرد در سراسر اتحادیه اروپا برای رسیدگی به دغدغه 
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اشاره رمزارزها  سپتامبر  کرده  مورد  در  به ۲۰۲۰اند.  با  اروپا  برای ، کمیسیون  مالی  بازار  خاص  قوانین  روزرسانی 
های آزمایشی نظارتی ناظران مالی در اتحادیه شده و ایجاد یک چارچوب قانونی برای محیط های رمزنگاریدارایی

شده ارائه داد تا از بلاکچین در  های رمزنگاریاروپا، بسته جامعی از پیشنهادهای قانونی را برای نظارت بر دارایی
بودند   مایل  بازار که  نهادهای  از  آن دسته  برای  اروپا،  بهادار استفاده کند. کمیسیون  اوراق  از معامله  معامله و پس 

آزمایشی    شده انجام دهند یک طرحهای رمزنگاریها را با ابزارهای مالی در قالب دارایی تجارت و تسویه تراکنش
شده، که شرایط های رمزنگاریشده( را پیشنهاد کرد تا به طور خاص از دارایی)یعنی رویکرد آزمایشی یا محیط کنترل 

کند تا بخشی از قوانین موجود تبدیل شدن به »ابزارهای مالی« را دارند، استفاده کنند. این کار این امکان را فراهم می
های  طور موقت ابطال شوند تا نهادهای نظارتی بتوانند تجربه استفاده از فناوری دفتر کل توزیع شده در زیرساختبه 

گذار، یکپارچگی توانند با خطرات حفاظت از سرمایه حال اطمینان حاصل کنند که میبازار را به دست آورند و در عین  
دارایی برای سایر  مقابله کنند.  مالی  ثبات  و  رمزنگاریبازار  واجد  های  مالی«  شده که  »ابزار  به  تبدیل شدن  شرایط 

یا توکننیستند، مانند توکن ابزاری  چارچوب جدیدی را پیشنهاد کرده است که  های پرداخت، کمیسیون اروپاهای 
ذخیره و  تجارت  صدور،  بر  حاکم  ملی  قوانین  و  اروپا  اتحادیه  قوانین  سایر  دارایی جایگزین  قبیل  این  سازی 

شده این است که شفافیت قانونی و اطمینان  های رمزنگاریشود. هدف از مقررات بازارها در داراییشده میرمزنگاری
ارائه  و  ناشران  برای  را  داراییقانونی  رمزنگاریدهندگان  داراییهای  ناشر  نهادهای  تا  کند  فراهم  های شده 

شرکت رمزنگاری داراییشده،  این  پیرامون  خدماتی  که  را  رمزنگاریهایی  م های  ارائه  )به یشده  مثال عنوانکنند 
 دهد.های رمزارزها را پوشش  های دیجیتالی فعالیت دارند( و نیز صرافیهایی که در حوزه کیف پولشرکت

 رویکرد نظارتی منطقه آسیا و اقیانوسیه به ارزهای دیجیتال  3.1.1.2.3
که تجارت رمزارزها در طوریاند، به کشورهای آسیایی برای نظارت بر رمزارزها رویکردهای متناقضی را اتخاذ کرده

 کنند.ها حمایت میکلی ممنوع است و برخی دیگر از مبادلۀ آن برخی از این کشورها به 
 ژاپنرویکرد نظارتی 

عنوان شکلی کوین و سایر رمزارزها را به گیرانه نیست. این کشور بیتهای ژاپن دربارۀ رمزارزها چندان سختسیاست 
شناسد، البته اخیراً در پی چندین حملۀ هکرها، این کشور نظارت بر امنیت سایبری معاملات،  از پول به رسمیت می

(. دولت ژاپن در سال  ۲۰18  ،های ضد کلاهبرداری را افزایش داده است )پی دبلیو سیشویی و سیاست مبارزه با پول 
، برای اصلاح قانون خدمات پرداخت و قانون  1، بر اساس نتایج کار یک گروه مطالعاتی در آژانس خدمات مالی۲۰16

نام  ای را به پارلمان ژاپن ارائه کرد که برای رمزارزها و همچنین شرایط ثبت جلوگیری از انتقال عواید مجرمانه، لایحه 
بر  ارائه  دارد.  تعریفی مشخص  ارزهای مجازی،  مبادله  و  ارز مجازی شامل فروش، خرید  مبادله  دهندگان خدمات 

وزیر رسیده است، با  یید نخستأ ها به تنام آنوکار )افراد( که ثبت اساس قانون خدمات پرداخت، فقط فعالان کسب
دهندگان خدمات  ویژه، ارائه نظارت آژانس خدمات مالی مجاز به فعالیت در خدمات مبادله ارز مجازی هستند. به 

شویی مندرج در قانون جلوگیری از انتقال درآمد مجرمانه، ازجمله  مبادله ارز مجازی مشمول قوانین ملی ضد پول
کنندۀ  هویت مشتریان افتتاحند  های مشکوک هستند. بر این اساس، موظفبرنامه احراز هویت مشتری و گزارش تراکنش 
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تراکنش  بررسی کنند، سوابق  را  نگه حساب  را  مربوط    ها  مراجع  به  تراکنش مشکوک  دارند و در صورت شناسایی 
سال   در  دهند.  و  لایحه   ۲۰1۹گزارش  مبادلات  قوانین  و  پرداخت  خدمات  قانون  در  پیشنهادی  اصلاحات  با  ای 

با توجه ویژه به معرفی مقررات حاکم بر معاملات مشتقه دارایی1ابزارهای مالی  هدف   شده، و باهای رمزنگاری، 
. با توجه  ۲( ۲۰۲۰تقویت هر چه بیشتر چارچوب نظارتی برای ارزهای مجازی به تصویب رسید )آواتاگوچی و ناگاسه  

شده به روش  انتقال و ثبت قوانین مبادلات و ابزارهای مالی، مفهوم »حقوق قابل   به مقررات عرضۀ اولیۀ ارزها، بازبینی
هایی مانند توکن عرضۀ اولیۀ ارز و توکن امنیتی را تحت نظارت قوانین مبادلات  را معرفی کرد که توکن 3الکترونیکی«

 آورد. و ابزارهای مالی درمی
 چینرویکرد نظارتی 

های ملی های معاملاتی، هم از طریق ممنوعیت صرافیچین با ممنوع کردن هر نوع عرضۀ اولیۀ ارز و سرکوب پلتفرم
ای را در برابر های خارج از کشور، رویکرد محدودکننده رمزارزها، و هم با محدود کردن دسترسی ساکنانش به پلتفرم

،  ۲۰13. نهادهای نظارتی چین در سال  4( ۲۰18  ،؛ هولمن و استتنرپی دبیلیو سیرمزارزها در پیش گرفته است )
از خطر بیتاعلامیه  بیت  5کوینای در مورد پیشگیری  این مضمون که  با  به صادر کردند،  ارز تلقی کوین  عنوان یک 

کوین  توانند از بیت رمزارزها مجاز نیست: مؤسسات نمی  شود و فعالیت نهادهای مالی و پرداختی با استفاده از نمی
توانند  کوین بخرند یا بفروشند، نمیتوانند بیت ها نمی برای تعیین قیمت محصول یا خدمات خود استفاده کنند، آن

طور مستقیم یا غیرمستقیم سایر خدمات مرتبط با بیت کوین را ارائه دهند توانند به کوین بازاریابی کنند، نمیبرای بیت 
  ، هفت۲۰17عنوان یک ابزار پرداخت استفاده کنند. در سپتامبر  توانند بیت کوین را قبول کنند یا از بیت کوین به و نمی 

از عرضه اولیه ارز ای را در مورد جلوگیری از خطرات ناشی  طور مشترک اعلامیه نهاد نظارتی دولت مرکزی چین به 
های مربوط به عرضه اولیه ارز در این کشور ممنوع  )قوانین عرضه اولیه ارز( صادر کردند که به موجب آن تمام فعالیت

»جمع  و  فعالیت آوری کمک است  در  داشتن  »مشارکت  و  دارد  نام  غیرقانونی«  و  غیرمجاز  عمومی  مالی  های های 
آوری غیرقانونی سرمایه، کلاهبرداری مالی مجرمانه مانند فروش غیرقانونی توکن، صدور غیرقانونی اوراق بهادار، جمع 

، قوانین عرضۀ اولیۀ ارز تأیید دارد که توکن یا ارز  ۲۰13شود. مطابق با اعلامیه سال  های هرمی« تلقی میو طرح
اری آن را ندارد، جایگاه  های پول مانند پول رایج و رسمی و کاربرد اجبمجازی مورد استفاده در عرضۀ کوین »ویژگی

عنوان ارز در بازار گردش داشته باشد یا استفاده شود«. بر این اساس، لازم  تواند به قانونی معادل پول ندارد و نمی
های معاملاتی رمزارزها، مبادلات رمزارزها با ارز قانونی را متوقف کنند. همچنین ب قوانین عرضۀ  است که پلتفرم

اولیۀ ارز، مؤسسات مالی و مؤسسات پرداخت غیر بانکی را از ارائه مستقیم یا غیرمستقیم خدمات برای عرضۀ اولیۀ 
نام، تجارت، تسویه برای جذب سرمایه از طریق عرضه کوین یا ارزهای ارزها و رمزارزها، ازجمله افتتاح حساب، ثبت
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کوین یا سایر  ذکر است که نه اعلامیه و نه قوانین عرضۀ اولیۀ ارز، بیتوجود، شایانکند. با این  مجازی و غیره، منع می
کنند؛ بر این اساس، در خصوص در اختیار داشتن یا انتقال رمزارزها منع کاملی ارزهای دیجیتال را در چین ممنوع نمی

 برای افراد وجود ندارد.
 استرالیارویکرد نظارتی 

ها تحت  کند که آنها، تضمین میحال بسته به ماهیت کوین  در استرالیا، دولت رشد رمزارزها را تسهیل کرده و در عین
کمیسیون اوراق بهادار و    ۲(۲۲5( )اینفو  ۲۰17. بر اساس راهنمای نظارتی )1( ۲۰۲۰  ،نظارت هستند )ریوز و شن

ها و حق مربوط به روزرسانی شده، وضعیت قانونی رمزارزها به شیوه ساختار آنکه اخیراً به   3گذاری استرالیاسرمایه 
ویژه، کند. به ها پیروی کند را تعیین میکوین یا توکن بستگی دارد که در نهایت مقرراتی که یک واحد تجاری باید از آن

شده، اوراق بهادار یا اوراق بهادار گذاری مدیریتهای سرمایه ها در طرحها یا توکنبسته به شرایط، ممکن است کوین
ها تابع  تر قرار بگیرند که همه آنای از محصولات مالی با تعریف دقیقمشتقه منافعی را در برداشته باشند یا در دسته 

نهادهایی که کوین اساس،  این  بر  استرالیا هستند.  مالی  نظارتی خدمات  توکنطرح  یا  میها  ارائه  را  که هایی  کنند 
ها پیروی کنند. این الزامات توانند در طبقۀ محصولات مالی قرار گیرند، باید از الزامات نظارتی تحت قانون شرکتمی

و ت ثبت، مجوزگیری  افشا،  قراردادی هستند. در سال  عموماً شامل تعهدات  قانون  ۲۰17عهدات  استرالیا  ، دولت 
به اجرا گذاشته شد و    ۲۰18را تصویب کرد که در آوریل    4مالی تروریسم   نیتأم شویی/ مبارزه با  اصلاح مبارزه با پول

شویی و مبارزه با تأمین مالی تروریسم استرالیا قرارداد.  ها را تحت نظارت طرح نظارتی ضد پولرمزارزها و توکن
پشتیبانی میدرنتیجه، کسب  بدون پشتوانه  ارزهای  با  رمزارزها  مبادله  از  به وکارهایی که  ارز عنوان صرافیکنند  های 

شویی و  شویی تحت قانون مبارزه با پولشوند و ملزم به رعایت قوانین و مقررات ضد پولبندی میدیجیتال طبقه 
دهندگان مبادلات ارز دیجیتال  دهد که ارائه (. این نشان می۲۰18  ،هستند )هولمن و استتنر  ۲۰۰6  تأمین مالی تروریسم

نام کنند و باید فرآیندهای احراز هویت مشتری ثبت  5های استرالیابرای فعالیت باید در مرکز تحلیل و گزارش تراکنش
ای، از هویت مشتریان خود، کاملاً  را طی کنند تا با الزام به مداومت در نظارت و گزارش معاملات مشکوک و آستانه 

مطمئن باشند. همچنین، اپراتورهای صرافی موظف هستند سوابق مربوط به احراز هویت و معاملات مشتری را به 
 دارند.مدت هفت سال نگه 

 چینشده بلاکفناوری دفتر کل توزیع در حوزه  نظارتنیازمند  مسائل ۲.۱.۲.۳
چین برای ارائه خدمات خود، به دلیل مقررات خاص در  شده بلاک ها هنگام استفاده از فناوری دفتر کل توزیع بانک 

های بانکی محدود در برخی از فرآیندها و حوزه توانند استفاده از آن را  تر که میصنعت بانکداری یا مقررات عمومی
(.  ۲۰16  ،اند )مقام ناظر بر اوراق بهادار و بازارهای اروپاشده   بینند که انگار محدودکنند، خود را در شرایطی می
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های موجود و مسائل مربوط به حریم چین با قوانین حفاظت از دادههای تکراری به انطباق بلاکاولاً، یکی از بحث
می مربوط  آن  متعاقب  امنیتی  و  )به خصوصی  بلاک عنوانشود  از  استفاده  هنگام  اشتراکمثال  به  برای  گذاری چین 

ها یک موضوع داغ و یک چالش بزرگ  های مشتریان در طول فرآیندهای احراز هویت مشتری(. حفاظت از دادهداده
کنند؛ مقررات متعددی، مانند مقررات عمومی  چین استفاده میهای جدید مانند بلاک برای کسانی است که از فناوری

شود  ها، در اتحادیه اروپا وجود دارند تا تضمین کنند که از اطلاعات شخصی مشتریان محافظت میحفاظت از داده
(. موضوع مهم دیگر عدم  ۲۰1۹،  ، پی دبلیو سی۲۰1۹  ،شود )فینکها فقط برای مقاصد قانونی استفاده مینو از آ

مالی تجاری( که باعث ایجاد    نیتأم مثال در    عنوانقطعیت در مورد وضعیت حقوقی قراردادهای هوشمند است )به 
شود )لاوسلاتی و  برخی مسائل قانونی و نظارتی در زمینۀ پاسخگویی، صلاحیت قضایی، اصلاح و لغو قراردادها می

(. مشکلاتی که در بالا ذکر شد ممکن ۲۰1۹  ،3; جودیچی و ادهمی۲۰18  ،۲; گاتشی و همکاران ۲۰17  ،1همکاران 
چین را غیرقانونی جلوه دهند و درنتیجه توسعه آن را به خطر بیندازند. مقامات است در برخی شرایط، عملکرد بلاک 

کند: های اتحادیه اروپا اشاره میچین در بانک های مهم توسعه فناوری بلاک ( به برخی از چالش ۲۰1۹بانکی اروپا )
ها(،  ویژه شرایط و ضوابط خاص مقررات عمومی حفاظت از دادهانطباق با چارچوب نظارتی کنونی اتحادیه اروپا )به 

اجرا و موارد دیگر. عدم اطمینان در مورد ارزش قانونی قراردادهای هوشمند و فقدان یک حوزه قضایی صریحاً قابل
کنند، مقابله با این قبیل مسائل نظارتی  چین استفاده میدرنتیجه، کشورهایی که از فناوری دفتر کل توزیع شده بلاک 

 به توسعه این فناوری کمک کنند. اند تا را آغاز کرده
 چینرویکرد نهادهای نظارتی به پذیرش فناوری بلاک

چین در امور  مقامات و نهادهای نظارتی در سراسر جهان در حال حاضر با پذیرش فناوری دفتر کل توزیع شده بلاک 
طرف نسبت ها این است که از قوانین بیطور خاص، در صنعت بانکداری درگیر هستند. چالش پیش روی آنمالی و به 

های  چین و همچنین انطباق با چارچوببه فناوری چگونه بهترین استفاده را بکنند تا از پذیرش گسترده فناوری بلاک 
های زیر یک  نظارتی موجود اطمینان یابند و در نتیجه مشکلاتی را که پیش از این ذکر کردیم، کاهش دهند. بخش 

 ند. اچین در پیش گرفته کند که نهادهای نظارتی برای پذیرش فناوری بلاکنمای کلی از رویکردهای متفاوتی را ارائه می
 رویکرد نهادهای نظارتی اتحادیه اروپا

ها است. در چین، مطابقت آن با قوانین موجود حفاظت از دادهیک مسئله تکراری در مورد پذیرش فناوری بلاک
 4منشور حقوق بنیادین  (8)ها از مزیت یک حق بنیادین برخوردار است که در ماده  اتحادیه اروپا، حفاظت از داده

های شخصی خود محافظت کنند. مقررات عمومی حفاظت از  دارند از داده کند همه حق شده است و قید میتعیین 
طور کامل اجرا شد، یک چارچوب قانونی دقیق و  به   ۲۰18به تصویب رسید و در سال    ۲۰16ها که در سال  داده

ای از حقوق موجود را کند، طیف گستردهها را در سراسر اتحادیه اروپا هماهنگ میمفصل است که حفاظت از داده
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ها تعهداتی  کند. به طور دقیق، مقررات عمومی حفاظت از دادهکند و حقوق جدیدی را برای افراد ایجاد میتقویت می
کنند، ها را تعیین میکند. این ناظران، نهادهایی هستند که ابزار و هدف پردازش دادهها ایجاد میرا برای ناظران داده

ای  شود مجموعه ها مربوط میهای شخصی به آنیعنی اشخاص حقیقی که داده  در عین حال به شخصِ موضوع داده
های شخصی خود نظارت داشته باشند  دهد که بر پردازش دادهها این قدرت را میکنند که به آناز حقوقی را اعطا می

هایی را با  نش توانند تها ممکن است علیه خودشان به کار گرفته شوند. برخی از این مقررات میو بدانند که آن داده
ای که (. مطالعه ۲۰1۹  ،چین ایجاد کنند )لیونز و همکارانهای فنی و طراحی حاکمیتی فناوری بلاک ماهیت، ویژگی 

ها  دهد. اولاً مقررات عمومی حفاظت از دادهها را به دو عامل کلی ربط می( انجام شد این تنش ۲۰1۹)   1توسط فینک 
بر این فرض بنیادین استوار است که در رابطه با هر نقطه داده شخصی، حداقل یک شخص حقیقی یا حقوقی )یعنی  

داده می توانند برای ایفای حقوق خود به استناد قانون حفاظت از داده  ناظر داده( وجود دارد که اشخاص موضوعِ 
کنندگان  جای مشارکتکننده واحد به چین با جایگزینی یک مشارکتاتحادیه اروپا با او تماس بگیرند. برعکس، بلاک

کند. ثانیاً مقررات  مختلف به دنبال تمرکززدایی است که اعطای مسئولیت و پاسخگویی را به یک چالش تبدیل می
ها بر این فرض استوار است که در صورت لزوم و برای انطباق با الزامات قانونی، همانند  عمومی حفاظت از داده

ها را اصلاح یا پاک کرد )یعنی حق پاک توان دادهها، میدر مقررات عمومی حفاظت از داده  17و    16های  ماده
پذیر نباشد )مقامات چین امکانشده در بلاک های ذخیرهادهکردن(. ممکن است این کار ازنظر فنی برای سوابق یا د

 (. ۲۰1۹ ،بانکی اروپا
شده است )تغییرناپذیری( که تغییرات  ناپذیری اطلاعات ثبتهای مهم فناوری بلاکچین برگشتیکی از ویژگی 

چین با مقررات رسد که سازگاری بلاک کند. اگرچه این مطالعه به این نتیجه میها را بسیار دشوار میعمدی در داده
دهد که تعامل بین مقررات عمومی صورت مورد به مورد ارزیابی شود، اما نشان میها باید به عمومی حفاظت از داده

 ها و بلاکچین پیچیده است. حفاظت از داده
چین  های ناشی از رابطه بین بلاکاند، چون چالشاز چشم مقامات اتحادیه اروپا دور نماندهشده  مشکلاتی ذکر  

مثال،  عنوان اند. به ها را شروع کردهاند و رسیدگی به آنها را تشخیص دادهو اجرای مقررات عمومی حفاظت از داده
از داده از هیئت حفاظت  اروپا پارلمان اروپا  تا دستورالعمل  ۲های  از  ها و توصیه دعوت کرد  هایی را برای اطمینان 

هیچ دستورالعملی صادر نشده    ،۲۰۲۰اکتبر    چین با قوانین اتحادیه اروپا صادر کنند. اگرچه تامطابقت فناوری بلاک 
عنوان یکی از موضوعات احتمالی برای بررسی در برنامه کاری های اروپا بلاکچین را به بود، هیئت حفاظت از داده

 خود گنجانده بود.  ۲۰۲۰/۲۰1۹
موضوع مهم دیگر مربوط به استفاده از قراردادهای هوشمند است که دامنه قانونی و نظارتی آن هنوز نامشخص  
است. تا به امروز، هیچ طرح قانونی خاصی مربوط به قرارداد هوشمند در سطح فراملی یا در سطح کشور عضو ایجاد  

جز ایتالیا که با ارائه یک تعریف قانونی از قراردادهای هوشمند )و فناوری دفتر کل توزیع شده( و به نشده است، به 
صراحت به مسائل نظارتی مربوط  ها در کشور به ها به طور کامل و اجرایی بودن آنرسمیت شناختن اعتبار قانونی آن
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به قراردادهای هوشمند پرداخته است. اگرچه هیچ چارچوب نظارتی در سطح اتحادیه اروپا ایجاد نشده است، اما  
مقامات اتحادیه اروپا بر اهمیت ارتقای قطعیت قانونی در قراردادهای هوشمند و نیاز به ارزیابی بیشتر خطرات مربوط  

وتحلیل و  مثال، کمیسیون اروپا کنسرسیومی را مأمور کرد تا به تجزیه   عنواناند. به  ها اذعان داشته به استفاده از آن
چین و کاربردهای آن، مانند قراردادهای هوشمند،  ارزیابی چارچوب قانونی در اتحادیه اروپا در خصوص فناوری بلاک 

اردادهای هوشمند، مرزی قربپردازد. این مطالعه چندین موضوع قانونی، از جمله کاربرد قانون قراردادها، ابعاد برون
حال، کننده و غیره را شناسایی کرد. با اینالزامات قانونی و ملی برای فرم نوشتاری قرارداد و اعمال قانون مصرف

نتایج این مطالعه به این نتیجه اشاره دارد که در این مرحله نباید اقدام خاصی برای رسیدگی به مسائل ذکرشده صورت 
های نظارتی را در مورد موضوعات آید و دستورالعملکند صبر کند و ببیند چه پیش میبگیرد و به کمیسیون پیشنهاد می

برای   تنظیم کند،  قراردادهای هوشمند  به  مربوط  از مصرفخاص  قانون حمایت  قراردادهای مثال،  مورد  در  کننده 
ما یکی از اهداف کمیسیون  شود. اگرچه چنین دستورالعملی هنوز صادر نشده است اهوشمند دقیقاً چطور اعمال می

اروپا پیشنهاد یک چارچوب قانونی جامع و موافق نوآوری درزمینۀ قراردادهای هوشمند است تا قطعیت قانونی را 
 ارتقا دهد. 

توزیع  فناوری دفتر کل  برای  را  اروپا درها  اتحادیه  بازکرده شده بلاک مقامات  به دغدغه چین  و  نظارتی اند  های 
که به  دست یافته شده است  وجود، با توجه به ملاحظات بالا به این نتیجه  مربوط به پذیرش آن توجه دارند. با این 

، زیرا داشتن یک برنامه نظارتی روشن بسیار مهم است تا استاقدامات بیشتری برای افزایش قطعیت قانونی نیاز  
 چین مطابق با قوانین موجود اتحادیه اروپا فراهم کند.تر فناوری بلاکشرایط را برای پذیرش گسترده

 چینرویکرد نهادهای نظارتی آمریکا به فناوری بلاک
چارچوب نظارتی یکسان در سراسر اتحادیه است، چارچوب نظارتی  برخلاف اتحادیه اروپا که به دنبال ایجاد یک  

اند ها قوانینی را وضع کردهچین پراکنده است و هر ایالت رویکرد متفاوتی دارد: برخی از ایالتآمریکا در مورد بلاک 
دهد، این در حالی است که برخی دیگر  چین و کاربردهای آن را در چندین زمینه میکه اجازه استفاده از فناوری بلاک

 اند.ها فقط شروع به ارزیابی تأثیر آن و توانایی خود در استفاده از فناوری کردهاز ایالت
چین و قوانین حفاظت از داده، گفتنی است که آمریکا یک چارچوب جامع  مثال، در مورد ارتباط بین بلاک عنوانبه 

برای حفاظت از داده فدرال را مشخص نکرده است، بلکه در عوض به قوانین و مقررات مربوط به حریم خصوصی 
ها وجود ندارد، های مختص به هر ایالت و ناحیه بسنده کرده است. یک قانون کلی برای حفاظت از دادهو امنیت داده

فدرال( تجارت  قانون کمیسیون  مثال،  )برای  فدرال  در سطح  قانون هم  برای    1بلکه چندین  ایالتی  در سطح  و هم 
داده از  تصویب محافظت  آمریکا  ساکنان  پیتمن  های شخصی  و  )چابینسکی  است  برای   ۲( ۲۰۲۰  ،شده  اغلب  که 

که بر حفاظت از اطلاعات شخصی در    3مثال، قانون گرام لیچ بلیلی شوند )برای  های صنعتی خاص اعمال میبخش 
ها در صنعت خدمات مالی حاکم است(. در نتیجه، یک رویکرد نظارتی های بیمه و سایر شرکتها، شرکتبانک 
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ایالت کالیفرنیا که به به عنوان نمونه،  ها در آمریکا وجود ندارد.  چین و حفاظت از دادهواحد برای ارتباط بین بلاک 
بلاک بین  میرابطه  ایالت  سطح  در  داده  از  حفاظت  قانون  و  خصوصی  چین  حریم  حفظ  قانون  یعنی  پردازد، 

 به اجرا درآمد.  ۲۰۲۰و مابعد( که در ژانویه   1۰۰17۹8.بخش )قانون مدنی کالیفرنیا،  1کنندگان کالیفرنیا مصرف
چین شد تا کاربردها، خطرات، مزایا ای در مجلس منجر به ایجاد یک کارگروه فناوری بلاک، لایحه ۲۰18در سال  

بلاک  قانونی  پیامدهای  و اصلاحیه و  ارزیابی کند  را  تأثیر چین  تحت  است  ممکن  موجود که  قوانین  برای  را  هایی 
ها، این بود گیری اصلی این مطالعه، با توجه به قانون حریم خصوصی دادهچین قرار گیرند، توصیه کند. نتیجه بلاک 

چین و موارد استفاده از آن نیازی به اصلاح های بلاک که قوانین حفظ حریم خصوصی کالیفرنیا برای پذیرش فناوری
  چینندارند. این مطالعه همچنین پیشنهاد کرد که بر قوانین غیرقطعی برای مسائل جدید و مربوط به کاربردهای بلاک

طور مداوم گیرند، به و مرتبط با حفاظت از حریم خصوصی افراد که در چارچوب نظارتی موجود مورد بررسی قرار نمی 
چین به طوری نظارت شود و اقدامات بیشتری صورت بگیرد )مثلاً صدور دستورالعملی دربارۀ شیوه استقرار بلاک

 که با قوانین حفظ حریم خصوصی کالیفرنیا مطابقت داشته باشد( تا قطعیت قانونی بیشتری در این مقوله ایجاد کند.
ها همین حالا هم تحت قواعد کلی قانون بحث اصلی در مورد استفاده از قراردادهای هوشمند این است که آن

 اجرا هستند.قراردادهای فدرال در آمریکا قابل 
( مادامی که از فناوری قراردادهای هوشمند در  ۲۰18ای که توسط اتاق بازرگانی دیجیتال انجام شد )طبق مطالعه 

شوند و ثمربخشی  های حقوقی مرسوم نیز در آن اعمال میشود، قوانین موجود و تحلیل یک قرارداد حقوقی استفاده می
دهد که در حال حاضر قانون فعلی امضاهای الکترونیکی در قانون تجارت  کنند. این مطالعه نشان میرا تضمین می
با لحاظ کردن شرایط یک قرارداد قانونی که پس از امضای  3های الکترونیکی یکپارچه و قانون تراکنش  ۲جهانی و ملی

الزام قانونی  نظر  از  میالکترونیکی  تلقی  میآور  ایجاد  هوشمند  قراردادهای  برای  و کافی  قانونی  مبنایی  کنند. شود، 
وجود دارد مبنی بر اینکه قوانین ایالتی موجود در حال حاضر مبنای مناسبی برای    هایی قوی حال، اگرچه استدلالبااین

و غیره( نیز در این   4کنند اما چندین ایالت )مانند آریزونا، تنسی، ورمونتاجرایی کردن قراردادهای هوشمند ایجاد می
اند تا امکان اجرای قراردادهای مبتنی بر کردهها قوانین خود را اصلاحاند. برخی از ایالت رابطه قوانینی را وضع کرده

چین و ابزارهای قانونی اند که فناوری بلاکهای دیگر قوانینی را وضع کردهچین را فراهم کنند و بسیاری از ایالت بلاک 
شده از قانون  ای اصلاح، نسخه ۲۰17شناسند، از جمله ایالت آریزونا که در سال  چین را به رسمیت میمبتنی بر بلاک 

نامید   5های الکترونیکی آریزونا های الکترونیکی یکپارچه را برای ایالت خود تنظیم کرد و آن را قانون تراکنش تراکنش
چین را از نظر قانونی به رسمیت شناخت. بر شده توسط بلاک و سوابق، امضاها و قراردادهای هوشمند محافظت

توان عواقب قانونی،  اساس این قانون: »به صِرف آنکه اصطلاح هوشمند در قرارداد یک تراکنش قید شده باشد نمی
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را تصویب    1چین، ایالت ایلینویز قانون فناوری بلاک ۲۰۲۰اعتبار یا قابلیت اجرایی آن را انکار کرد«. اخیراً، در ژانویه  
 دهد.اجرا بودن قراردادهای هوشمند را هدف قرار میچین و قابل کرد که مستقیماً فناوری بلاک 

که قوانین موجود، در حال حال، از آنجا  اند. با اینهای دیگر نیز قوانینی را در این مورد وضع کردهبسیاری از ایالت
کند، بسیاری از احزاب )اتاق بازرگانی تجارت  ها را فراهم میحاضر مبنای قانونی کافی برای اجرای این نوع توافقنامه 

تواند قوانین ایالتی متناقض ایجاد کند،  ( معتقدند که قوانین بیشتر می۲۰۲۰  ،3؛ لوی و همکاران۲۰18  ،۲دیجیتال 
گویند، ( می۲۰۲۰طور که لوی و همکاران )مثال، همان    عنوانطور بالقوه مانع نوآوری شود. به  بازار را سردرگم کند و به 

های متفاوتی دارند، پتانسیل بروز اختلاف بین ها برای اصطلاحات مشابه، تعریف به دلیل آنکه تعداد زیادی از ایالت
یابد و تعیین اینکه قانون کدام ایالت بر آن حاکم است اهمیت  های متکی بر قراردادهای هوشمند افزایش میطرف

می پیدا  موضوع،  بیشتری  این  بلاک   ضرورتکند.  فناوری  بر  نظارت  برای  یکسان  رویکرد  قراردادهای یک  و  چین 
کند با این هدف که از قوانین متناقض که ممکن است توسعه فناوری را به خطر بیندازند جلوگیری  هوشمند را روشن می

 کند.
 چیناقیانوسیه به فناوری بلاک -کشورهای آسیایی  رویکرد نهادهای نظارتی

های قضایی در سراسر جهان نیز برای اجرای مقررات مربوط به استفاده و توسعه فناوری دفتر کل توزیع  سایر حوزه
 (.۲۰۲۰ ،4اند )الول و همکاران هایی برداشته چین گام شده بلاک 

 چین رویکرد نهادهای نظارتی 
ارزها و مبادلات رمزارزهابا وجود ممنوعیت   اولیۀ  نوآوری در سراسر کشور در عرصه  ،  عرضۀ  پیشبرد  برای  چین 

ای برای استفاده های دولتی اشتیاق فزاینده چین مشارکت زیادی داشته است. بانک مرکزی چین و سایر سازمان بلاک 
اند  سازی فنی و اصلاحات نظارتی به خرج دادهاند و ابتکارات متعددی را از نظر پیادهاز فناوری بلاکچین نشان داده

)نهاد    5، اداره فضای سایبری چین۲۰1۹مثال، در ژانویه  عنوانتا از تحقیق و توسعه در این بخش حمایت کنند. به 
  6چین( چین )مفاد بلاک ناظر بر اطلاعات فضای سایبری چین( مفاد اجرایی خود را در مورد خدمات اطلاعاتی بلاک

چین است که شرایط و ضوابط خاصی  ای از قوانین حاکم بر خدمات اطلاعات مبتنی بر بلاکمنتشر کرد که مجموعه 
اجرا در کشور را تضمین  کند و انطباق با قوانین و مقررات قابلچین تعیین میدهندگان خدمات بلاک را برای ارائه 

استاندارد صنعت    ۲۰۲۰(. بانک مرکزی چین با توجه ویژه به صنعت خدمات مالی، در فوریه  ۲۰1۹ ،)ژانگ  کندیم 
کرد تا با استفاده   را منتشر  7شده« های امنیتی فناوری دفتر کل توزیع ، تصریح ویژگی۲۰۲۰  –  ۰184»جی آر/تی    مالی

شده یک استاندارد پایه و مشترک برای توسعه خدمات مالی را ارائه دهد. هدف این استاندارد از فناوری دفتر کل توزیع 
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ها نگهداری ها را مطابق با شرایط امنیتی مربوطه به کار بگیرند و از آنآن است که به مؤسسات مالی کمک کند تا سیستم
تضمین کسب قابلیت  و  فناوری کل  کنند  دفتر  برای کاربرد  را  اطلاعات  امنیت  ریسک  محدودیت  قابلیت  و  وکار 

هایی، ازجمله  های مختلف چنین سیستم شده در مقیاس بزرگ فراهم کند. برای این منظور، این استاندارد به جنبه توزیع 
گذاری و تخصصی، اصول حفاظت از حریم خصوصی و مسائل نظارتی در قراردادهای هوشمند  الزامات سیاست

 پردازد. می
 رویکرد نهادهای نظارتی ژاپن
 ،چین را پذیرفته و ابتکاراتی برای تشویق به استفاده از آن به خرج داده است )گونزالسدولت ژاپن نیز فناوری بلاک 

حال، در حال حاضر  اند. بااینچین را مورد بررسی قرار داده. مقامات ژاپنی مسائل نظارتی مرتبط با بلاک 1( ۲۰18
بلاک ویژه  قانونی  چارچوب  همین یک  و  ندارد  وجود  ژاپن  در  به  چین  رسیدگی  برای  هم  خاصی  قانون  هیچ  طور 

نشده است. در میان ابتکارات مختلف، علاقه مقامات چین وضع  های نظارتی ناشی از پذیرش فناوری بلاکدغدغه 
های  چین و سایر فناوری های آزمایشی نظارتی برای ترویج توسعه و استفاده از فناوری بلاکژاپنی به ایجاد محیط

،  ۲۰18مثال، در ژوئن  عنوان  توان ذکر کرد. به  های کلان( را میجدید )مانند هوش مصنوعی، اینترنت اشیا و داده
های دولتی برای یک طرح آزمایشی نظارتی در داخل اداره کل احیای  جانبه با همکاری همۀ بخش یک میز کار همه 

ژاپن  به شرکت  ۲اقتصادی  تا  تأییدیه  ایجاد شد  دریافت  و  ارائۀ درخواست  با  دهد )تحت شرایط خاص(  اجازه  ها 
ها هنوز تحت پوشش قوانین و مقررات جاری قرار نگرفته باشند های خودشان را ارائه کنند، حتی اگر آن فعالیت پروژه

ساساکی و  محیط۲۰۲۰،  3)کاوای  همچنین  ژاپن  مالی  خدمات  آژانس  در  (.  را  خود  به  مخصوص  آزمایشی  های 
اندازی کرد. این آزمایش، را راه  4تک« ، »قطب اثبات مفهوم فین۲۰17تک ایجاد کرد و در سال  های مختلف فینحوزه

چین را مورد بررسی  گذاری اطلاعات احراز هویت مشتری از طریق بلاک اشتراکچین، به با توجه ویژه بر فناوری بلاک 
چین برای استفادۀ مشترک از یک سیستم تأیید هویت مشتری برای مؤسسات دهد که شامل استفاده از بلاکقرار می

ها و  دهند تا اطلاعات کاملی از ایدههای آزمایشی نظارتی به نهادهای نظارتی ژاپنی امکان میمالی است. این محیط
های نظارتی موجود روزرسانی یا ترمیم چارچوبمحصولات تجاری جدید داشته باشند و بدانند که در کدام قسمت به 

 (. ۲۰18ضرورت دارد )گونزالس، 
 رویکرد نهادهای نظارتی استرالیا 

چین مقررات خاصی وجود ندارد )ریوز و شن  شده بلاکمورد فناوری دفتر کل توزیع در استرالیا، در حال حاضر در  
سازی و استفاده  سازی مسائل نظارتی مؤثر بر پیاده های دولتی این کشور به دنبال شفافحال، سازمان. بااین 5( ۲۰۲۰

بلاک به از  بودهچین  مالی  بخش  در  سرمایه ویژه  و  بهادار  اوراق  برای مشخص کردن  اند. کمیسیون  استرالیا  گذاری 

 

1 González 
2 Japan Economic Revitalization Bureau 
3 Kawai and Sasaki 
4 FinTech PoC (Proof-of-Concept) Hub 
5 Reeves and Shen 
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شده( ارزیابی فناوری دفتر کل توزیع   -  ۲1۹یک برگه اطلاعاتی )اینفو    ۲۰17چارچوب قانونی خود، در ماه مارس  
های  ای بود که با زیرساختشدهوکارهای تازه تأسیس را منتشر کرد که هم برای مجوزهای موجود و هم برای کسب

کنند. شده ارائه میکننده را با استفاده از فناوری دفتر کل توزیع بازار سروکار دارند یا خدمات اعتباری مالی یا مصرف
طرفانه فناوری« نسبت  گذاری استرالیا یک بار دیگر »رویکرد بیر این برگه اطلاعاتی، کمیسیون اوراق بهادار و سرمایه د

انطباق هستند که   کنند مشمول الزاماتچین استفاده میوکارهایی که از بلاکبه مقررات را اعلام و ادعا کرد که کسب
 در حال حاضر تحت طرح صدور مجوز مقتضی قرار دارد. 

می موجود  نظارتی  چارچوب  اطلاعاتی،  برگه  این  طبق  این،  بر  کل علاوه  دفتر  فناوری  از  استفاده  موارد  تواند 
گذاری شده را که مورد بررسی قرار گرفته است، در خود جای دهد. همچنین کمیسیون اوراق بهادار و سرمایه توزیع 

وکارهای مرتبط با  تک استرالیایی، ازجمله کسبهای فین آپاسترالیا یک مرکز نوآوری ایجاد کرده است تا به استارت 
چین کمک کند تا سیستم نظارتی استرالیا را هدایت کنند. علاوه بر این، دولت استرالیا با صنعت و محققان  بلاک 

بلاک ملی  راه  نقشه  تا  مهارتهمکاری کرده  مقررات،  مانند  سیاست  حوزه  چندین  بر  تمرکز  با  را  سازی،  چین 
منتشر شد، شماری از    ۲۰۲۰المللی و همکاری توسعه دهد. این نقشه راه که در فوریه  اری و رقابت بین گذسرمایه 

کند و با نشان دادن برخی ابتکارات بالقوه برای آینده، راهبردی مسائل نظارتی رایج را در بسیاری از موارد شناسایی می
 کند تا این مسائل را حل کنند. ها، صنعت و محققان ترسیم می را برای دولت 

 گیریبندی و نتیجهجمع  ۴
رو هستند. فناوری  های متعددی روبه ها با چالش تغییرات بزرگی در صنعت بانکداری در حال رخ دادن است و بانک 

طور  شده است که به است که یک دفتر کل غیرمتمرکز و توزیع   بلاک چین یک نوآوری مطرح برای صنعت بانکداری
 .کندها را در یک شبکه خاص فراهم میها و ردیابی داراییشود و امکان ثبت تراکنش روزرسانی میمداوم به 

( با ۲۰۲1و مارتینو )  (۲۰1۰وکار توسط اوستروالدر و پیگنور )این مطالعه بر اساس چارچوب بوم مدل کسب
های تواند بر مدل چین میدهد که بلاکچین نشان میتمایز بین انواع مختلف و کاربردهای فناوری بلاکتأکید بر  

بانک تا حد زیادی تحت تأثیر آن قرار   وکار کسبها تأثیر زیادی داشته باشد و تمام عناصر مدل  وکار بانککسب
 .را در خطر تهدیدهای جدید قرار دهدها بانک  گیرند. در عین حالمی

کارگیری فناوری  ناشی از به   بین مسائل نظارتی ناشی از رمزارزها و مسائل نظارتی ، باید  اولاًاین تحقیق نشان داد  
توزیع کل  بلاکدفتر  بانکشده  توسط  خدمات  ارائه  برای  شچین  قائل  تمایز  نگرانیدها،  به .  مربوط  نظارتی  های 

اند با اتخاذ شود. بسیاری از کشورها سعی کردههای غیرقانونی مربوط میها برای فعالیتآنرمزارزها به استفاده از  
ها اند و محدوده آن بعضی از کشورها رمزارزها را به رسمیت شناخته   .رویکردهای مختلف، بر رمزارزها نظارت کنند

باره اند؛ و برخی دیگر اصلاً اقدامی در این  کلی ممنوع کردهها را به اند؛ برخی کشورها آنرا تحت نظارت خود درآورده
دهندۀ گامی مهم برای توجه به خطرات رمزارزها اند نشان اند. اگرچه ابتکاراتی که نهادهای نظارتی انجام دادهنکرده

( تأکید شده است، تنوع  ۲۰1۹طور که توسط هیئت ثبات مالی )  هایی همچنان وجود دارند. همان است، اما نگرانی
و شکافپاسخ  ملی  نظارتی  همپوشانیهای  و کشمکشها،  بین  ها  تقارن  عدم  باعث  است  ممکن  آن  متعاقب  های 
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ها ایجاد کند.  های گریز و سوءاستفاده زیادی را برای خلافکاران و تروریست تواند راههای قضایی شود که میحوزه
المللی با جدیت  این امر مستلزم واکنش چندجانبه مناسب و هماهنگی بیشتر بین نهادهای نظارتی است. نهادهای بین 

ثانیاً، مسائل    کنند تا رویکردی یکسان ارائه کنند.کار می  شدههای رمزنگاریبر موضوعات مختلفی در رابطه با دارایی
ویژه انطباق آن با برخی از قوانین موجود و نیز عدم قطعیت  چین، به شده بلاکنظارتی مربوط به فناوری دفتر کل توزیع 

ظارتی انجام شده  چین هستند. چندین ابتکار نقانونی پیرامون قراردادهای هوشمند، موانع مهمی برای پذیرش بلاک 
است تا میزان نیاز به وضع مقررات جدید یا اصلاح مقررات موجود ارزیابی شود. اگرچه تضادهایی بین چارچوب 

شده است، اما بحث اصلی در بسیاری از موارد این است که چارچوب قانونی    چین شناسایی نظارتی موجود و بلاک 
حال، های خصوصی( و کاربردهای آن را در خود جای دهد. با اینویژه بلاکچینچین )به تواند فناوری بلاک فعلی می

بگیرند. قرار  بررسی  مورد  باید  مسائل خاصی  ویژه    همچنان  )به به  موجود  قوانین  تطبیق  از  عنوانبرای  برخی  مثال 
 به معنای  چین، به قطعیت قانونی بیشتری نیاز است که لزوماًها( با بلاک های قوانین حفظ حریم خصوصی دادهجنبه 

تغییر در قوانین موجود نیست، بلکه حداقل به معنای مشورت با مقامات مربوطه است. علاوه بر این، هماهنگی بیشتر  
چین ضروری است تا از قوانین متناقضی که های قضایی برای ارائه رویکردی یکسان برای نظارت بر بلاک بین حوزه

چین را در چندین زمینه )مانند استفاده از قراردادهای هوشمند در تأمین مالی تجاری( به  ممکن است پذیرش بلاک 
 خطر بیندازد، جلوگیری کند.

شده است، اما هنوز اقدامات بیشتری لازم است تا چارچوب  اگرچه اقدامات زیادی در چند سال گذشته انجام 
نفعان در صنعت  کننده و سایر ذی نظارتی صریحی ارائه شود که برای شکوفایی بلاکچین و تضمین حمایت از مصرف

 طورکلی، صنعت مالی( ضروری است.بانکداری )و به 
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