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 ی ن ی بازآفر   ی ها : فرصت تأمین   ره ی زنج   ی مال   تأمین در    ن ی بلاکچ   ی ر ی به کارگ 

 1یمحمد جواد مصحف

 چکیده 
 رهی زنج   یمال  تأمینهوشمند در    ی( و قراردادهاPermissioned Blockchain)  مجاز  یها ن یکاربرد بلاکچ   یمقاله به بررس   نیا

مطالعه به   نیا   ،یمال  یهادر تراکنش   تیو امن  ییکارا  ت، یشفاف   شیافزا  ی برا   های فناور  نیا   لیپتانس   ی. با بررس پردازدی م   تأمین
  یافتنیدر   یها حساب   ی ساز بهادارها به خصوص در ارتباط با اوراقآن  یمرتبط با اجرا   ی دیکل   یا هو چالش   ا یمزا   ییدنبال شناسا

(Account Receivables Securitisation ا بر  تمرکز  است.  بلاکچ   ن ی (  چگونه  م  یها ن یاست که    یط یمح   توانندی مجاز 
را خودکار و    ی مال   یندها یهوشمند فرآ   یکه قراردادها   یفراهم کنند، در حال   تأمین   رهیکنندگان در زنج شرکت   ی شده و امن براکنترل 
  ی ها جامع از روش وتحلیل تجزیه   ق یطر. از رسانندی را به حداقل م  هاسک ی ها را کاهش داده و ر به واسطه  از ین  کنند،ی م   یساز ساده 

  تأمین   رهیزنج   یمال   تأمینبر    نی بلاکچ  ی فناور  نی آفرتحول   تأثیردر مورد    ییها نش یمقاله ب  ن یا   ، یصنعت و مطالعات مورد  یفعل
 . دینما ی ارائه م  ندهیآ  قاتیتحق   و یفناور نی ا کارگیری به  و رشیپذ  یبرا  یشنهادات ی و پ دهدی ارائه م
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 مقدمه   1
های مبادله و به طور سنتی مبتنی بر مستندسازی کاغذی بوده است که باعث افزایش هزینه مالی زنجیره تولید    تأمین
عدم یکپارچگی فرآیندی، عدم تطابق مقررات    ADBآمدی است. بر اساس تحقیق صورت گرفته توسط موسسه  ناکار 

و در   مالی تجارت شده است  تأمینتریلیون دلاری عرضه و تقاضا در    1.5و افزایش خطر تقلب منجر به شکاف  
روند   این  ادامه  به    شودمی  بینیپیش صورت  شکاف  سال    4/2این  پایان  در  دلار  بر   2025تریلیون  علاوه  برسد. 

ها و دسترسی محدود به منابع مالی از  ، عدم یکپارچگی دادهتراکنش  یبالا   یهانه یهزفرآیندهای کند، کمبود شفافیت،  
های بزرگتر و مستقرتر،  مالی زنجیره تولید به روش سنتی است که در آن به دلیل ترجیح شرکت   تأمینهای  چالش 
 . شوندیمواجه م   ی مال  تأمینبه    یدر دسترس  یبا مشکلات  قه یوث  ای  یاعتبار  خچه یکمبود تار   لیبه دل  کوچکتر  کنندگانتأمین

بس  لیپتانس  نی بلاکچ  یفناور ا  ی اریدارد  ارائه  چالش   نی از  با  را  برا  رمتمرکز،یپلتفرم غ  کیها  امن  و   ی شفاف 
خاص خود مانند ادغام با    یهابا چالش   ز یآن ن  رشیحال، پذ  نیبرطرف کند. با ا  تأمین  رهیزنج  یمال  تأمین  تیریمد
  ی فناور این مقاله با معرفی مختصر    همراه است.  اهداده  تیف یاز ک  نانیمقررات و اطم  تیموجود، رعا  یهاستم یس

در    یداری به پا   تواندیم   ن یبلاکچبا فرض اینکه    یلیمرور تحلبلاک چین به بررسی ادبیات موضوع پرداخته از طریق  
، به تأمین  رهیزنج  ی مال  تأمینهوشمند در    یو قراردادها  مجاز  یهانیکاربرد بلاکچ  یبررس  به  ،کمک کند  تأمین  رهیزنج

 . پردازدیم  های دریافتنیسازی حساببهادارخصوص در ارتباط با اوراق 

 تأمین  رهیزنج ی مال  تأمیندر  نیبلاکچ  یریبه کارگ  ۲

 چینمبانی فناوری بلاک  1.۲
  کندیثبت م   وتر یکامپ   نیها را در چند( است که تراکنشDigital Ledger)   رمتمرکزیغ  تالیج یدفتر کل د  کی  نیبلاکچ
ها  بلوک   نیو ا  شودیم   یبندبلوک گروه  کی. هر تراکنش در  ستندین   ریینگر قابل تغها به صورت گذشته که داده  یابه گونه 

 ت، یشفاف  لیبه دل   ی فناور  نی. اندیگویم   «ن یبلاکچ »که به آن    دهندیم   لیرا تشک   یارهیو زنج  شوندیمتصل م   گر یکد یبه  
 خود شناخته شده است. یریرناپذییو تغ تیامن

 تأمین مالی زنجیره  تأمیندر چین بلاک اهمیت 1.1.۲
 نی. ادهدیم   شیافزا  تأمین  رهیرا در سراسر زنج  تیشفاف  ر،یرناپذ ییو تغ  رمتمرکزیدفتر کل غ  ک یبا ارائه    نیبلاکچ
به کاهش خطاها    تواندیداشته باشند، که م   یدسترس  قیروز و دقتا به اطلاعات به   دهدیاجازه م   نفعانیبه همه ذ  یفناور

تقلب کمک کند.   واسطه با  و  اتوماسحذف  و  طر  ندهایفرآ  ونیها  بلاکچ  یقراردادها  قیاز    تواند یم   نی هوشمند، 
کوچکتر که ممکن است با    کنندگانتأمین  یبرا  ژهیامر به و  نیکاهش دهد. ا  یتراکنش را به طور قابل توجه  یهانه یهز
 .تاس دیها مواجه شوند، مفواسطه  یبالا  یهانه یهز

اتوماس  تأمین  رهیزنج  یمال  ی ندهایفرآ  تواندیم   نیبلاکچ با  د   ونیرا  تسر  یتالیجیو  مستندات  ا  عی کردن   نیکند. 
  یهاکاهش دهد، که منجر به پرداخت  یها را به طور قابل توجه و پردازش تراکنش   دییتأ  یزمان لازم برا  تواندی م   یفناور

  ره یذخ  ریرناپذییو تغ  رمتمرکزیها به صورت غداده  ن،یبا استفاده از بلاکچبعلاوه    شودیم   ی نقد  انیو بهبود جر  ترع یسر
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  ن ی به کاهش اختلافات و منازعات ب تواندیامر م  نیاطلاعات کمک کند. ا یکپارچگی  شیبه افزا تواندیکه م شوند،یم 
 کمک کند. نیطرف

  ی کنند. با استفاده از قراردادها  دایپ  یدسترس   یمال  تأمینکوچکتر کمک کند تا به    کنندگانتأمینبه    تواندیم   نیبلاکچ
کنند،    دایپ  یدسترس  یمال  تأمینبه    یبه راحت  توانندیکوچکتر م   کنندگانتأمین  ن،یبر بلاکچ  یمبتن  یهوشمند و اعتبارسنج

 . نداشته باشند  یکاف قه یوث  ای یاعتبار خچه یاگر تار یحت

 مرور ادبیات ۲.۲
ای  مالی زنجیره  تأمین  چین بر افزایش کارآمدیمثبت بلاک   تأثیر  مؤیددر شش سال گذشته نیز    مرور ادبیات موضوع

اینکه  2018است. ژو ) با فرض  از طریق مرور تحلیلی و  مختلف   یندها یبه طور مؤثر در فرآ  تواندیم   نیبلاکچ( 
بلاکچ  اعمال شود  تأمین  رهیزنج مد  نیکاربرد  بهبود    تأمین  رهیزنج   تیریدر  در  آن  نقش  داده،  قرار  بحث  مورد  را 

 نیبلاکچ  ( از طریق مرور تحلیلی و با فرض اینکه 2019. صابری و دیگران )و اعتماد را برجسته کرده است  تیشفاف
و کاهش    تیبهبود شفاف  ق یاز طر  یداریبهبود پا  یبرا  نیبلاکچ   ل یپتانس  کمک کند   تأمین  رهیدر زنج   یداریبه پا  تواندیم 

 تواندیم   نیبلاکچبا فرض اینکه    ( از طریق تحلیل مطالعات موردی2020. لیو )را مورد بحث قرار داده است  عات یضا
انبار    یمال  تأمیندر    نیکاربرد بلاکچ  بهبود بخشد  ،دییانبار هوشمند تأ  یمال  تأمین  قیرا از طر  تأمین  رهیزنج   یمال  تأمین

پتانس   یرا بررس  دیی هوشمند تأ و    پورنادر   را برجسته کرده است.  هاسکی و کاهش ر   ییبهبود کارا  یآن برا  لیکرده، 
در   ییو کارا  تیشفاف  تواندیم  نیبلاکچ( از طریق مرور ادبیات و مطالعات موردی با فرض اینکه  2020دیگران )

 ی برا  نیبلاکچ  لیپتانس  ،یجهان  تأمین  یهارهیو زنج  ونقلحملبا تمرکز بر    دهد  شی را افزا  تأمین  رهیزنج   اتیعمل
( از طریق مرور تحلیلی  2020چانگ و دیگران )  .است  کرده  ییرا شناسا  کیو لجست  تأمین  رهیزنج  یکپارچگ یبهبود  

  نیبلاکچ  یا یمزا،  و تجارت متقابل را برطرف کند  یجهان  تأمین  رهیزنج  یهاچالش   تواندیم   نیبلاکچو با فرض اینکه  
. فنگ و دیگران  را مورد بحث قرار داده است  ی جهان  تأمین  یهارهیو کاهش تقلب در زنج  یابیرد  تی در بهبود قابل

مواد   تأمین  رهیدر زنج   یابیرد  ت یقابل  تواندیم   نیبلاکچ( از طریق تحلیل مطالعه موردی و با فرض اینکه  2020)
را برجسته   یاب یرد   تیبهبود قابل  قیاز طر  ییمواد غذا  تیفی و ک   یمنیا  نیدر تضم  نینقش بلاکچ،  را بهبود بخشد  ییغذا

 تواندیم   نیبلاکچهای صنعتی با فرض اینکه  حل( از طریق مرور ادبیات و تحلیل راه2022. یوآنو و دمیرل )کرده است
و    یاتیعمل  ،یمال  یهاچالش  دهد  شیرا افزا  تأمین  رهیزنج  یمال  تأمیندر    یریدپذ یرا کاهش داده و د  هایناکارآمد

( 2022. ژانگ و دیگران )را برجسته کرده است  هات یمحدود  نیدر رفع ا   نیبلاکچ   یایکرده؛ مزا  ییرا شناسا   یقانون
تازه    یهاوهیم   تأمین  رهیزنج  یهای دگیچیپ   تواندیم   نیبلاکچبا فرض اینکه    یو مطالعات مورد  ات یمرور ادباز طریق  

پردازد.  یم   نیبلاکچاز طریق  تازه    یهاوهیم   تأمین  رهیزنج  یهای دگیچیپ کردن  ، به تبیین امکان برطرفرا برطرف کند
( ژریسات  و  ادباز طریق    (2024شرابتی  جامع  از    اتیمرور  منتشر شده  اینکه   2022تا    2016مقالات  فرض  با 

را به طور قابل   تأمین  رهی زنج  تیریدر مد  ییو کارا  تی شفاف  ،یابیرد  تیقابل  ،یمحرمانگ  ت،یامن  تواندیم   نیبلاکچ
کرده، از جمله  انیب لیرا به تفص تأمین رهیزنج تیریدر مد  نیبلاکچ  رشی پذ یهاو چالش  ایمزا، بهبود بخشد یتوجه

به مق عناوین لاتین نویسندگان و روش    1. در جدول  یو مسائل نظارت  یهمکار  تیقابل  ،یر یپذاسیمسائل مربوط 
 ها به صورت زمانی گزارش شده است.تحقیق آن 
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 1جدول 
 مرور زمانی ادبیات موضوع 

 نویسندگان سال  ها روش 
 .Xu, M 2018 مرور تحلیلی. 
 .Saberi, S., et al 2019 مرور تحلیلی. 

 .Liu, J 2020 تحلیل مطالعه موردی.
 .Pournader, M., et al 2020 مرور ادبیات و مطالعات موردی. 

 .Chang, Y., et al 2020 مرور تحلیلی. 
 .Feng, H., et al 2020 تحلیل مطالعه موردی.

 .Ioannou, I., & Demirel, G 2022 های صنعتی. حلمرور ادبیات و تحلیل راه 
 .Zhang, X., et al 2022 مرور ادبیات و مطالعات موردی. 

 .Sharabati, A. A., & Jreisat, E. R 2024 .2022تا  2016مرور جامع ادبیات مقالات منتشر شده از 
 

 چین مجوزداربلاک 3.۲
کنندگان محدود شده است. از شرکت   یبرخ  یبه آن برا  یاست که دسترس   نیاز بلاکچ   ی مجوزدار نوع  نیبلاکچ  کی

  ازیمجوزدار ن یهانیو مشارکت کند، بلاکچ  ونددیها بپ به آن تواندیم  یبدون مجوز که هر کس  یهانیبرخلاف بلاکچ 
 .شودیم   تی ریشبکه مد  رانیمد  ای  یکار توسط مقامات مرکز  ن یاو    به شبکه دارند  یدسترس  یمجوز برا  افت یبه در

و    در شبکه انجام دهند  توانندیم   یچه کار  کندیم   نییهستند که تع  یخاص  یها و مجوزهانقش  یکنندگان داراشرکت
در این   شود.یاضافه م   تیاز امن  یاضاف  ه ی لا   کی   ب یترت  نیبد   کنند که   دیی تأ  یدسترس  یخود را برا  تیهو   دی کاربران با

از بلاک  دادهتراکنش چین  نوع  و  براها  تنها  قابل مشاهده هستند که حرشرکت  یها  را   یخصوص  میکنندگان مجاز 
  ی عیصنا  یشود که آن را برا  میتنظ  یخاص مقررات  یازهایبرآورده کردن ن   یبرا  تواندیشبکه م بعلاوه    کندیم   نیتضم

مال ب  یمانند  م  انکیو  شرکت   .کندیمناسب  کمتر  تعداد  دسترسبا  و  بلاکچکنترل  یکنندگان  مجوزدار   یهان یشده، 
 . ابندیبهتر دست  یریپذاس یبه سرعت تراکنش بالاتر و مق توانندیم 

  نفعانیذ   نیب   یاعتماد و همکار   شیافزا  یبرا  تأمین  رهیزنج   یمال  تأمیندر    یاندهیمجوزدار به طور فزا  یهانیچبلاک 
محصولات    ی ریگیو پ   یاب یرد  یبرا  1مجوزدار  نیچبلاک  کیاز  به عنوان مثال شرکت آی بی ام    .شوندیاستفاده م 

 نان یاز هر تراکنش، به اطم  ری رناپذییرکورد شفاف و تغ  کی با ارائه    و  کندیاستفاده م   تأمین  رهیدر سراسر زنج  ییغذا
کنندگان را  و مصرف  کنندگانتأمین  دکنندگان،یتول  نیاعتماد ب  جه یو در نت  کندیکمک م   ییاقلام غذا  یمنیاز اصالت و ا

 .دهدیم  شیافزا
 ی هاها و شرکتفروشندگان، بانک   داران،یاست که خر  نیچبر بلاک  یمبتن  یتجار  یمال  تأمینپلتفرم    کی 2وی ترید 

م  یکیلجست متصل  هم  به  از  کندیرا  استفاده  با  پلتفرم  مجوزدار،    نیچبلاک  کی.  فقط   دهدیم   نانیاطماین  که 
همه    ن یو اعتماد ب  تیداشته باشند، که امن  یدسترس  یو تراکنش  یحساس مال  یهابه داده  توانندیکنندگان مجاز م شرکت

 

1 IBM Food Trust 
2 We.Trade 
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  یمال  تأمین  یهاتراکنش  لیتسه  یمجوزدار برا  نیچبلاک  کیاز    1. شبکه مارکوپولودهدیم   شیرا افزا  ریدرگ  یهاطرف
پلتفرم امن   ک ی و    کندیرا به هم متصل م   یشرکت   انیمختلف و مشتر  یشبکه مؤسسات مال  نی. اکندیاستفاده م   یتجار

و   کندیامر به کاهش تقلب و خطاها کمک م   نی. اکندیفراهم م   یتجار  یمال  تأمین  یندهایفرآ  تیریمد  یو شفاف برا
 تأمین  رهیکردن زنج  یتالیجید  یمجوزدار برا  نیچبلاک  کیاز   2. ترید لنزبخشدیرا بهبود م   نفعانیذ  نیب   یهمکار

  ، یبار و مقامات گمرک  یکنندگان، فورواردها مختلف، از جمله حمل   نفعانیامکان را به ذ  نی. اکندیاستفاده م   یجهان
به کاهش    تیفافش  نیکنند. ا  یهمکار   یتا اطلاعات را به صورت امن به اشتراک بگذارند و به طور مؤثرتر   دهدیم 

مجوزدار   یهان یچبلاکبنابراین  ؛  کندیم   جادیکنندگان اشرکت  نیب  یشتریو اعتماد ب   کندیو اختلافات کمک م   رهایتأخ
به نفع همه   تیکنند که در نها  جادیا  تأمین  رهیزنج  یمال  تأمین  یتر و کارآمدتر براتر، شفافامن  یط یمح  توانندیم 
 . است نفعانیذ

 قراردادهای هوشمند  4.۲
توافق  یقراردادها رو  ی تالیجید  یهانامه هوشمند  بر  که  هستند  آنشوندیم  رهی ذخ  نیبلاکچ  یخوداجرا  به .  طور ها 

را زمان  طیخودکار شرا پ  طیکه شرا  یقرارداد  م   شدهن ییتع  شیاز  اعمال  و  اجرا  ن  کنند،یبرآورده شوند،  به    ازیبدون 
که در کد نوشته شده   است  «… آنگاه  …  اگر » منطق  . منطق این قراردادها  یدفاتر اسناد رسم  ایمانند وکلا    ییهاواسطه 

شده را اجرا  اقدام توافق  ،پرداخت(، سپس قرارداد  افتی شرط برآورده شود )مانند در  کیاست. به عنوان مثال، اگر  
را   رهایامر تأخ  نی. اشودیطور خودکار اجرا م برآورده شوند، قرارداد بلافاصله و به   طیکه شرا   یهنگام   . بنابراینکندیم 

  توان یتراکنش، نم  ک یکه پس از ثبت    کندیم   نیتضم   نیبلاکچ  .دهدیرا کاهش م   یانسان  یو خطر خطا  بردیم   نیاز ب
  شود یطور که نوشته شده است، اعمال م قرارداد همان  طیکه شرا  کندیم   نیتضم  یری رناپذییتغ  نیداد. ا  رییآن را تغ
 نیرا تضم  تیمشاهده کنند، که شفاف  نیبلاکچ  یآن را بر رو  یقرارداد و اجرا  توانندیم   ریدرگ  یهاهمه طرفبنابراین  

را   ندهایفرآ  توانندیهوشمند م   یها، قراردادهابا حذف واسطه .  دهدیها را کاهش م طرف  نیبه اعتماد ب  ازیو ن  کندیم 
 ره یزنج   تیریتا مد  یمال  یهامختلف، از تراکنش  یرا در کاربردها  ییرا کاهش دهند و کارا  هانه یتر کنند، هزساده
 .دهند شیافزا ،تأمین

 

1 Marco Polo Network 
2 TradeLens 
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 قراردادهای هوشمندچگونگی عملکرد  .۱شکل 

. دهندیکاربرد خاص ارائه م   نیدارند و چند   تأمین  رهی زنج  یمال  تأمیندر    ینیآفرتحول  لیهوشمند پتانس   یقراردادها
آزاد کنند.   شدهن ییتع  شیاز پ طیها را پس از برآورده شدن شراطور خودکار پرداختبه  توانندیهوشمند م  یقراردادها

  تال یجیپول د  ف یطور خودکار از کپرداخت به   شوند،یم   دییداده شده و تأ  لیکه کالاها تحو  یبه عنوان مثال، هنگام 
شوند، مانند    یزیربرنامه   تأمین  رهیدر مراحل مختلف زنج  توانندیها م پرداخت  .شودیمنتقل م   کنندهنیبه تأم   داریخر

( ادغام IoT)  ا یاش  نترنتیا   یهابا دستگاه  توانند یهوشمند م   یقراردادها.  کالاها  یبازرس  ای  لی، تحوونقلحمل هنگام  
روز  ها اطلاعات به که همه طرف  دهدیم   نانیامر اطم  نیفراهم کنند. ا  یکالاها را در زمان واقع   د ییو تأ   ی ابیشوند تا رد 

دفتر کل   کی و    شودیثبت م   نیبلاکچ  یطور خودکار بر روها دارند هر تراکنش به و مکان محموله   تیدر مورد وضع
 .به آن اعتماد کنند توانندیها م که همه طرف کندیفراهم م  ریرناپذییشفاف و تغ

تا اطم  یزیربرنامه   توانندیهوشمند م   یقراردادها قانون  نان یشوند  الزامات  از اجرا  یحاصل شود که همه    یقبل 
اتراکنش برآورده شده این قراردادها   .دهدیم   مرتبط را کاهش  یهامه یمقررات و جر  تیامر خطر عدم رعا  نیاند. 

مشخص شده   ی اعمال کنند. اگر کالاها استانداردها تأمین رهیرا در مراحل مختلف زنج  تیف یک یهایبررس توانندیم 
 . شروع بازگشت را انجام دهد ایداشتن پرداخت مانند نگه  یطور خودکار اقداماتبه  تواندیرا برآورده نکنند، قرارداد م 

 های دریافتنی سازی حساببهاداراوراق 5.۲
در شکل    یمختصر  یمرور کل  ن،یتوسط بلاکچ  یاوراق بهادارساز  چرخه عمر  ریینحوه تغ  اتیبه جزئ  پرداختنقبل از  

فروشان به خرده  را. در مرحله ایجاد، یک شرکت تولیدی یا صادرکننده )شرکت( محصولات خود  شود یارائه م   2
است که    یکه مبالغ  کنندیم   جاد یا  یتجار  یافتن یدر  یهاها، حسابفروش   نیا  .فروشدیم   یمختلف به صورت اعتبار

با اوراق بهادار   ردیگیم  میتصمشرکت    (SPV)1انتقال به شرکت پروژه    مرحله شرکت بدهکارند. در    فروشان به خرده
 

1 Special Purpose Vehicle 



 

7 

ا بخشد   ینقد   انیجر  ،یافتن یدر   یهاحساب  نیکردن  بهبود  را  به  حساب  نیا  ترتیب که بدین  خود  منتقل    SPVها 
انتقال،   نیشده است. ا  جادیا   یاوراق بهادارساز  ندیفرآ  تیری مد  یجداگانه است که برا  ینهاد حقوق   کی  SPV  شود.یم 

 .کندیمحافظت م  یو آنها را از ورشکستگ کندیجدا م  شرکت یهایو بده هاییدارا ر یرا از سا یافتنی در  یهاحساب

 
 سازیبهاداراوراق  اتیچرخه ح. 2ل شک

  لیکرده و آنها را به اوراق بهادار تبد  عی را تجم  یافتنی در  یهاحساب   SPVبهادار،در مرحله ساختاردهی اوراق
 ، یافتنیدر  یهاحساب   سکیو ر  ت یفیبر اساس ک  یاعتبار  یبندرتبه   یهااوراق بهادار سپس توسط آژانس   نی. اکندیم 
 یهااحتمالاً رتبه   بهادارباشند، اوراق    یقو  یرتبه اعتبار  یفروشان دارا. به عنوان مثال، اگر خردهشوندیم   یبندرتبه   ه یپا

 گذارانه یسرما  گذاریجهت سرمایه اوراق بهادار را    SPVدر مرحله انتشار و فروش،    خواهند کرد.  افتیدر   یبالاتر
باشند. فروش    یبده  یابزارها  ریسا   ای  ییبا پشتوانه دارا  یبه شکل اوراق تجار   توانندیاوراق بهادار م   نی. ا کندیمنتشر م 

  ن یا  گذارانه ی. سرمابخشدیآن را بهبود م   ی نگیو نقد  آوردیفراهم م شرکت    یرا برا  یفور  ینگیاوراق بهادار، نقد  نیا
 . کنندیم  یداریپاداش خود خر - سکیر حاتی بهادار را بر اساس ترج اقاور

  دهد، یادامه م  یافتنیدر  یهاحساب   تیریشخص ثالث به مد  دهندهسی سرو  کی  دهی، شرکت یادر مرحله سرویس
به    یآورجمع   یها. پرداختکندیم   یآورفروشان جمع ها را از خردهپرداخت در   .شوندیمنتقل م   SPVشده سپس 

 گذارانه یاوراق بهادار به سرما  طیشده را بر اساس شرا  ی آورجمع   یهارداختپ  SPVگذاران،  مرحله توزیع به سرمایه 
با ها را  پرداخت  در آن  که   شود یشده انجام م   ف یتعر  شیپ  آبشار پرداخت از  کیبر اساس    عیتوز  نی. اکندیم   عیتوز

بهادار    1هایبرش   هایاولویت  به توجه   اوراق  عملکرد   .دهدیم تخصیص  مختلف  بهادار،  اوراق  عمر  طول  در 
 یاعتبار  یبند رتبه   یهاو آژانس  شودیارائه م  گذارانه یمنظم به سرما  یها. گزارششودینظارت م   یافتنی در  یهاحساب

اوراق بهادار را در بازار   توانندیم   گذارانه یسرمابعلاوه    کنند   یروزرسانها را به ممکن است بر اساس عملکرد، رتبه 
را فراهم   ه ی پا  یافتنیدر  یهاحساب   سکیبر اساس عملکرد و ر   مت یو کشف ق  ینگیمعامله کنند، که امکان نقد  ه یثانو

 

1 Tranches 



 

8 

 تأمین کنند،    تیریخود را مد  یهاتا ترازنامه   کندیکمک م کننده و صادرکننده  ی تولید هابه شرکت  ندیفرآ   نیا  .کندیم 
با پشتوانه   یگذاره یسرما  یهافرصت  گذارانه یکه به سرما  یخود را متنوع کنند، در حال  یمال  تأمینکنند و منابع    یمال

 د. دهیارائه م  یتجار  یافتنی در  یهاحساب

 ی همچنان باق  یقابل توجه  یهایناکارآمد  ،یاز زمان بحران مال  یبهبود در صدور و اوراق بهادارسازبا وجود  
 است:  ریشامل موارد ز هایناکارآمد نیمانده است. ا

ن  یابیارز  یاه یپا  یهاداده − متمرکز  اغلب  و  شده  استاندارد  ندرت  به  ناسازگار  ستند،یوام  به  منجر  و    هایکه 
 . شودیم  هایناکارآمد

کاغذ  یاریبس − اسناد  به  هنوز  حت  یمتک  یاز صادرکنندگان  دسترس    تالیجید  یهانه یکه گز  ی زمان  یهستند،  در 
 .کندیرا کند م  ندهایهستند، که فرآ

 نه یها را دشوار و پرهزآن  قیو تطب  یکه دسترس  شوند،یم   رهیمختلف ذخ  یهاها و مکان وام در قالب   یهاداده −
 .کندیم 

 .دهدیم  شیو احتمال خطاها را افزا هانه یهز ق،یو تطب یروزرسانبه  یبرا یدست یندهایاتکا به فرآ −
کارآمدتر،    ندیکل فرآ  ،یتجار   یمال  یهانی افتی در  یهوشمند در اوراق بهادارساز  یو قراردادها  نیبا ادغام بلاکچاما  
صادرکنندگان  . بدین ترتیب که  است  گذارانه یو به نفع صادرکنندگان، واردکنندگان و سرما  شودیتر م تر و امنشفاف

  اتیو جزئ  یاعتبار  طیپرداخت، شرا  یهااز جمله برنامه   ،یتجار   طیبر سر شرا   تالیج یو واردکنندگان به صورت د
 کند یم   نیکه تضم  شود،یثبت م   نیدر بلاکچ  کندیم   یندگیکه آن را نما  یتوکن   ای  یتجار  نی افتیدر،  کنندیتوافق م   لیتحو

همچنین    هستند  یمهر زمان  یو دارا  رییتغ  رقابلی( غرهیپرداخت و غ  طیفاکتور، شرا  اتیمربوطه )جزئ  یهاتمام داده
مطلع   دیسررس  یهاخ یرا از تار  نیطرف  کنند،یم   تیریپرداخت را مد  یهاهوشمند به صورت خودکار برنامه   یقراردادها

 . کنندیم  یروزرسانبه   نیها را در بلاکچپرداخت تیو وضع  کنندیم 
و    تیکه شفاف  شوند،یپرداخت مطلع م   یمربوطه به صورت خودکار از رفتارها  ینهادها   ر یو سا  یدفاتر اعتبار

  ر یی تغ  رقابلیغ  ،یاعتبار  طیتراکنش، از جمله سوابق پرداخت و شرا  یهاتمام داده،  دهدیم   شیاعتبار را افزا  یریگ یپ
  ق یدق یبه بررس ازیامر ن نیا که این امر کندیرا فراهم م  د ییقابل تأ یحسابرس ریمس کیهستند، که   یمهر زمان یو دارا

  راتییتغ  ایها  و خطر از دست رفتن داده  کندیرا فراهم م  قتیمنبع واحد از حق  کی  رایز  دهد،یگسترده را کاهش م 
 .رساندیرا به حداقل م  رمجازیغ

  ر،یدرگ  نی را به طرف  ییهاه یهوشمند به صورت خودکار اطلاع  ی، قراردادهاو دیرکرد شود  ریتأخدچار    یپرداختاگر  
 ی هاافت یعملکرد در  یبه راحت  توانندیم   گذارانه یسرما،  کنندیارسال م   یاز جمله صادرکننده، واردکننده و دفاتر اعتبار 

سررس  یتجار  یمال تا  صدور  از  هشدارها  یر یگی پ  دیرا  تغ  ییکنند،  هرگونه  مورد  رفتار    افتیدر  راتییدر  و  کنند 
مدل  یدهخدمات و    تیماه،  کنند  یسازرا  تغ  نیبلاکچ  یاب یردقابلشفاف  م   یتقلب  راتییخطر  و   دهدیرا کاهش 

را ساده   یاوراق بهادارساز   ندیهوشمند فرآ  یو قراردادها  ن یاستفاده از بلاکچ.  کندیم   ن یها را تضمداده   یکپارچگی
را    تیامن  ن یبلاکچ  رمتمرکزیغ  تیماهبعلاوه    دهدیم   شی و سرعت تراکنش را افزا  دهدی را کاهش م   هانه یهز  کند،یم 

 .کندیمحافظت م  رمجازیغ  یها و دسترسو از نفوذ داده  دهدیم  شیافزا
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 یتجار یهانی افتیدر یمجاز در اوراق بهادارساز نیبلاکچ  یاستفاده از فناور ندیفرآ 1.5.۲
 کنند، یتوافق م   ی تجار  نیافت یوام در  طی بر سر شرا  رندهیگدهنده و وام که وام  یوام: هنگام   یهاداده  وستیو پ   جادیا −

در   م   نیبلاکچ  کیوام  ثبت  اشودیمجاز  مالک  نی.  اطلاعات  داده  تیثبت شامل  اسناد   ،یابیارز  یهاو  مانند 
  ی کپارچگ یبه توافق هر دو طرف دارد که    ازین  عاتاطلا   نیدر ا  رییاست. هرگونه تغ  ینمرات اعتبار  ای  بانیپشت
 .کندیم  نی ها را تضمداده

که   شودیم   یقرارداد هوشمند کدگذار  کیخدمات وام: اطلاعات مربوط به وام در    یهوشمند برا  یقراردادها −
  ر ییتغ  رقابلیبه صورت غ  تیها و حقوق مالکپرداخت  خچه ی. تار دهدیخدمات وام را به صورت خودکار انجام م 

  دهنده سی به استفاده از سرو  ازین   انندم   نده،یآ  یخدمات  مات ی از تصم  ونیاتوماس  نی. اشودیثبت م   نیدر بلاکچ 
 .کندیم  یبانیپشت  فرض،ش یپ

منتقل   SPV  کرده و به   یآوررا جمع   ی تجار  نیافتیدر  نیصادرکننده چند  ای: اسپانسر  SPVع و انتقال به  ی تجم −
هر وام به   خچه یتار  رییتغ  رقابلی. ثبت غشودیثبت م   نیمربوطه در بلاکچ  یهاانتقال همراه با وام  نی. اکندیم 

  ی در قراردادها  ،ینقد  انیمعامله، از جمله مدل جر طی. شراکندیم  کمکاز تقلب، مانند تعهد دوگانه،    یریجلوگ
داران، و امانت  یبندرتبه   یهاآژانس  ابان،یمربوطه، از جمله ارز  یهاکه توسط همه طرف  شودیهوشمند نوشته م 

 . شودیو توافق م  د ییتأ
  ی و اسناد قانون  شنهادیمربوط به پ یهاهوشمند به طور خودکار بخش  ی: قراردادهایتطابق خودکار و مستندساز −

 نیرا تضم  یتطابق قانون  ،یبالقوه به صورت فور  یهرگونه ناهنجار   یگذاربا پرچم   نی. آنها همچنکنند یم   دیرا تول
 .کنندیم 

  جاد یا  SPVاوراق بهادار صادر شده توسط    تیریمد  یقرارداد هوشمند جداگانه برا  ک یمات اوراق بهادار:  خد −
 کند یمراجعه م  ینقد  انیبه مدل جر  کند،یم   یآوروام جمع  دهندگانسیها را از سروقرارداد پرداخت  نی. اشودیم 

  ی ها به آژانس  نیاطلاعات همچن  نی. اکندیم   عی توز  دار به دارندگان اوراق بها  یحداقل  یرهایها را با تأخو پرداخت 
 . شودیمنتقل م  ه یثانو  یو بازارها  یبندرتبه 

رتبه  − بر  نرم یبندنظارت  بلاکچ:  در  موجود  جر  نیافزار  با  را  بهادار  اوراق  انتظار   ینقد  یهاانیعملکرد  مورد 
بررس  دهدیمطابقت م  بروز اختلافات،  م   یبندرتبه   ی هایو در صورت  آغاز  ارز  کندیرا  و    یهای ابیو  به موقع 

 .کندیم  نی را تضم یقیدق
اوراق بهادار   نه یهزو کم  یفور  باًیامکان تجارت تقر  نیبر بلاکچ  یمبتن  یتجار  یها: پلتفرم ه یتجارت در بازار ثانو −

در    کنندگان،م ی به تنظ  یابه صورت لحظه   ییدارا  تی مالک  یهاداده  یدهها با گزارش پلتفرم  نی. اکنندیرا فراهم م 
بدون    توانندیبزرگ م   گذاران ه ی. سرماکنند یم   نیرا تضم  یقانون  طابقت   دارند،ینگه م   یکه آن را از رقبا مخف  یحال

 ها تجارت کنند. پلتفرم  نی در ا میها به طور مستقواسطه 
که به   شودیم  یروزرسانو به  رهیمخزن جداگانه ذخ ک یدر   نفعانی: اطلاعات ذنفعانیاطلاعات ذ یبرا ینهاد امان −

داران و کامل فقط به امانت  یو دسترس  کندیم   نیرا تضم  یامر محرمانگ  نی. اکندیعمل م  ینهاد امان  کیعنوان  
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م  کنندگان م یتنظ اعطا  دادهشودیمربوطه  رتبه   ،کمتر  یتحساس با    یها .  پرداخت  های بندمانند  اطلاعات    یهاو 
 .ردی قرار گ ه یکنندگان بازار ثانودر دسترس شرکت تواندیم  ن،یریز

 سازی و اجرا های پیاده چالش ۲.5.۲
 ها،نه یکاهش هز  ،ییاز نظر کارا  یقابل توجه  یایمزا  نی بلاکچ  یبحث شد، فناور  یقبل   یهابخش همانطور که در  

  د یجد  یفناور  نیحال، ا  نی. با ادهدیارائه م  تأمینزنجیره    یصنعت اوراق بهادارساز  یبرا  یمنیانطباق و ا  ت،یشفاف
و    ی فناور  یهارساختیدر ساختار بازار، از جمله ز  رییهرگونه تغ  ن،ی. بنابرارا به همراه دارد  یدیجد  مخاطرات  زین

واحد، حمله   یپلتفرم فناور  کیاز اطلاعات در    یادیتجمع حجم ز  انجام شود.  یادی با دقت ز  دیبا  ،یحفاظت  ریتداب
 رهیو ذخ  یگذارکه شامل اشتراک  نیشده بلاکچ  عیتوز  تی. ماهکندیم   رانگریرا به طور بالقوه و  زیآم تیموفق  یبریسا

چند  یهاداده در  نگران  نیحساس  است،  افزا  یخصوص  میحر  یهایگره  نفوذهادهدیم   شیرا  خطر  بر  علاوه    ی. 
کنترل   دیبا  نیبلاکچ  یهاستمیس  ،یخارج  رمجازیغ مد  یطراح  رانه یسختگ  یدسترس  یهابا  تا    تیریشوند 

 انجام شود.  با دقت ،نیطرف نیاطلاعات ب یگذاراشتراک
 سه یآن، آن را در مقا یقو یتیامن ری. تدابدهندیخطرات را کاهش م  نیا یبه طور ذات  نیبلاکچ یهایژگیاز و یبرخ

  رییتغ  رقابلیغ  یحسابرس ریمس ک ی  نیهمچن نی. بلاکچ کندیتر در برابر هک م مقاوم ،یداده متمرکز سنت  یهاگاهی با پا
  نیبلاکچ  کند،یم   میبه اطلاعات را تنظ  یکه دسترس  یبا رمزگذار  بی . با ترککندیم   جادیها اداده  یروزرسان به   یبرا
ممکن    نیتوافقات مناسب برقرار شود. همچن  نکه ی کمک کند، مشروط بر ا  یاختصاص  یهابه محافظت از داده  تواندیم 

 یاهوجود داشته باشد و داده  رحساسیبه اطلاعات غ  نیها در بلاکچداده  یگذاراست امکان محدود کردن اشتراک
  نکه یتوجه به ا  با  نگه داشت.  یخارج  یسازرهیذخ  یهاحساس را در پلتفرم  یهاداده  ری( و ساPII)  1یشخص  ییشناسا

  ی زودبه   احتمالاًاند،  شده  لی صنعت تبد  یاصل   یهات یبه اولو  نیبلاکچ   یهاستم یها در سداده  تیو امن  یخصوص   میحر
 .خواهد شدارائه  نه یزم  نیدر ا  یدیجد  شنهاداتیپ

  ی ار یسابقه چند ساله هستند، بس  یدارا  هان یاز بلاکچ  یکه برخ  یاست و در حال  دیهنوز نسبتاً جد  نی بلاکچبعلاوه  
. با انددهینرس  نانیاطم  تی از قابل  یهنوز به سطح قابل اعتماد  نیبلاکچ  یکاربرد  یهاهوشمند و برنامه   یاز قراردادها

لازم را انجام    یهای طرف که هر کدام بررس  ن یبا چند  ،یاوراق بهادارساز   یفعل  ستمیآن، اکوس  یهایناکارآمدوجود  
خودکار    ستمیس  ک یدارد که    یبه شواهد  ازی. صنعت ن کندیها را فراهم م ها و تراکنش مکرر داده  دییامکان تأ  دهند،یم 
به طور فعال   دیصنعت با   کند.  دیتول  یقیدق   یهایپردازش کرده و خروج  یرا به درست  حیصح   یهایورود   تواندیم 

 ه یته  یاضطرار  یهاکند و برنامه   ف یکاهش آنها تعر  یبرا  یکاف  یهاکرده، کنترل  ییرا شناسا  یفناور  یخطرات احتمال
 ،یسازادهیپ  ه یدر مرحله اول  ژهیباشد، به و  یممکن است ضرور  بانیپشت  یفناور   یهارساختیدر ز  یگذاره یکند. سرما

از آنجا که همه   ن،یعلاوه بر ا  .وکارکسباز تداوم    نانیو اطم   رمنتظرهیغ  یفناور   تمحافظت در برابر مشکلا  یبرا
بهادارساز  یعملکردها ب   توانندینم  یاوراق  انتقال  نقاط  شوند،  انسان  یندهایفرآ  نیخودکار  مداخله  و   یخودکار 

 شوند. می و تنظ تی ریبه دقت مد د ی ها باتقاطع نی باشند. اریسک منبع  توانندیم 
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نهادها به نوع عرضه،  بهادار  از جمله    ،ینظارت  یبسته  اوراق   یهاعرضه   یبرابانک مرکزی و سازمان بورس و 
  ها راو حفاظت از داده  دیی ورود، تأ  یهااز جمله روش   ، یاوراق بهادارساز  یبرا  نیاستفاده از بلاکچ  د یبا  ،ی عموم 

 نمایند.  د ییتأتقیین، تبیین و  

 گیریبندی و نتیجهجمع  3
  ی المللنیتجارت ب   یرو برا  شی بر پلتفرم تنها راه پ  یمبتن  راتییشدن و تغ  ی تالیجی نشان داده است که د  کرونا   یریگهمه 

ا بانک شرکت   تیوضع  نیاست.  و  تا عملها  مجبور کرد  را  د  اتیها  را  جا   یتالیجیخود  دنبال  به   یهان یگزیکنند، 
را درک کنند.    یداخل  یهاستم یموجود و س  ینترنتیا  یهاحلراه   یهایباشند و ناکارآمد  یاسناد کاغذ  یبرا  یتالیجید
و در منابع    ردی خلاقانه را بپذ   یفناور   یهاحلبه راه   ازیشود تا ن   لیصنعت تبد   یبرا  یبحران ممکن است به فرصت  نیا

در این پژوهش با بررسی ادبیان موضوع در شش    .ردیها را بپذکند و آن  یگذاره یشدن سرما  یتالیجید  یبرا  نیبلاکچ
و از طریق مرور تحلیلی تلاش شد    کمک کند  تأمین  رهیدر زنج  یداریبه پا  تواندیم   نیبلاکچسال گذشته فرض شد که  

این   شود که    سؤالبه  داده  چالش   ایمزاپاسخ  با    ید یکل  یهاو  بلاک  استفادهمرتبط  مجاز  از  با  چین  ارتباط  در 
زنجیره    تأمیندر    یافتنیدر  یهاحساب   یسازبهاداراوراق و  تأمینمالی  با شناسایی  کند،    یندهای فرآ  تبیین  چیست. 

شفاف عدم    یبالا  یهانه یهز  ت،ی کمبود  دسترسداده  یکپارچگیتراکنش،  و  مال  یها  منابع  به  عنوان   یمحدود   به 
 کیارائه    باتواند  چین میبلاک   یفناوراستدلال شد که چگونه    یبه روش سنت  دیتول  رهیزنج  ی مال  تأمین  یهاچالش 

به خصوص    برطرف کندهای فوق را  چالش   تأمین  رهیزنج  یمال  تأمین  تی ریمد  یشفاف و امن برا  رمتمرکز،یپلتفرم غ
مالی زنجیره    تأمینهای تجاری در  سازی دریافتنی بهادارچین مجاز در فرآیند اوراقمزیت و چگونگی استفاده از بلاک

  کی  نیبلاکچ  یفناورسازی و اجرا تبیین گردید. بر این اساس مشخص گردید که  های پیادهتشریح و چالش  تأمین
 شیرا افزا  تأمین  رهیها و کالاها در سراسر زنجتراکنش   ی ابیرد تیکه قابل  کندیفراهم م   ریرناپذییدفتر کل شفاف و تغ 

  کسان یها به اطلاعات  که همه طرف  دهدیم   نانیو اطم  کندیبه کاهش تقلب و خطاها کمک م   تیشفاف  نی. ادهدیم 
به طور قابل   تواندیم   نیها، بلاکچبه واسطه  ازیو کاهش ن ندهایفرآ  یخودکارسازهمچنین روشن شد   دارند  یدسترس

هوشمند که به طور خودکار   یقراردادهابخصوص از طریق    را کاهش دهد  یزمان  یرهای و تأخ  یادار  یها نه یهز  یتوجه
پ  طی با تحقق شرا م  نیی تع   شی از  اجرا  به ساده  شوندیشده  این واقعیت که  منتج می  اتیعملسازی  و  شوند بعلاوه 

باعث داشته باشند    یبه شبکه دسترس  توانندی کنندگان مجاز م که فقط شرکت   دهندیم   نانیمجاز اطم  یهان یلاکچب
  ی به همکار  از یطرف ن  نیکه چند  تأمین  رهی زنج  یمال  تأمیندر    ژهیامر به و  ن یا  خواهد شد و  نفعان یذ   نیاعتماد ب  افزایش

  ن یبلاکچ  یی توانا. بعلاوه از منظر مدیریت بهتر ریسک مشخص شد  و اشتراک اطلاعات حساس دارند، مهم است
مؤسسات و از این طریق    کندیکمک م   سکیبهتر ر  تیریو مد  یابیبه ارز یخیبلادرنگ و سوابق تار  یهادر ارائه داده

 . نکول را کاهش دهند  سکی کنند و ر  یابیرا ارز   دارانیو خر  کنندگانتأمین  یاعتبارسنج  ی ترقیبه طور دق  توانندیم  یمال
 یسازکپارچه یبیان شد که    تأمین  رهیزنج   یمال  تأمیندر    نیبلاک چ  رشیپذ  سازیپیادههای  در ارتباط با چالش

در   یقابل توجه  راتییبه تغ  ازیامر ن  نیبر باشد. او زمان  دهیچیپ  تواندیموجود م  یندهایو فرآ  هاستمی با س  نیبلاکچ
اند، مواجه عادت کرده  یسنت  یهاکه به روش   ینفعانیاطلاعات دارد و ممکن است با مقاومت ذ  ی فناور  یهارساختیز
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هستند،   رتریپذاسیمق  یعموم   یهانیمجاز نسبت به بلاکچ  یهانیکه بلاکچ  یدر حال  همچنین تشریح شد که   شود
 نکه یاز ا  نانی. اطمابدییم   شیها افزاکنندگان و تراکنش تعداد شرکت  رایمواجه شوند ز  ییهابا چالش   توانندیهمچنان م 

گذاران و نیازمند تقیین، تبیین پشتیبانی و تایید قانون   است  ی بدون کاهش عملکرد رشد کند، ضرور  تواندیم   نیبلاکچ
 و ناظران خواهد بود.

 پیشنهادهای کاربردی 4
بلاکچ شمچ ادغام  بهادارساز  نیانداز  اوراق  در    ار یبس  تأمین  رهیزنج  یمال  تأمیندر    یتجار  یهاافت یدر  ی مجاز 
به حداقل رساندن    یقابل توجه صنعت برا  یهابا تلاش   ی اذعان کرد که حت  توانیحال، م   ن یاست. با ا  دوارکنندهیام 
  رات ییخواهد بود. تغ  یج یتدر  نیبر بلاکچ  یمبتن  یستمیبه س  یفعل  ستمیها، انتقال از س و غلبه بر چالش   هاسک یر

 آغاز شوند. سکیرصرفه و کم به شده، مقرونکوچک، کنترل  یهابا گام  توانندیبزرگ م 
به توافق داشته باشند.    ازیکنندگان ناز شرکت  یتر است که تعداد کمترآسان  یزمان  راتییشروع، اعمال تغ  یبرا
ا  کردیرو  کی  ن،یبنابرا تعداد کم  نیممکن  با  در    یاست که  اوراق   کی از مؤسسات  از چرخه عمر  بخش محدود 

شرکت صادرکننده با روابط مستحکم را    نیچند  تواندیم   ه یاول  نیبلاکچ  کی. به عنوان مثال،  میآغاز کن  یبهادارساز
قرار    تأثیرداده را تحت    یمند شوند، استانداردهابهره  «شگامیپ»  تیممکن است از مز  ه ی اول   رندگانیپذ  نیمتصل کند. ا

و در   یکنندگان بالادستشرکت  ریبه سا  تواندیم   نیبلاکچ  ن یا  ت،یکسب کنند. پس از موفق  یاتیعمل  یهانش یدهند و ب
  جادیا  یچالش فناور  دیطراحان با  کرد،یرو  نیا  تیموفق  ی . براابدیگسترش    زین  یدستنیی کنندگان پات به شرکتینها

 را برطرف کنند. یریپذ اسیو مق  یهمکار تیقابل یآماده برا ینیبلاکچ
ب  یاستانداردها  اگر بخش   ییدارا  یهاشود، کلاس   جادیا  ع یصنا  نیداده  م   یصنعت  یهاو   توانند یمختلف 
هستند، توسعه دهند. با استاندارد شدن    یخودشان متناسب است و قابل همکار   یازهایخود را که به ن  یهان یبلاکچ

ا  یهامجموعه  ادغام  ساده  نیبلاکچ  یهاپلتفرم   ن یداده،  خواهمختلف  ا  دتر  بلاکچ  نیشد.  به    ی صنعت  یهان یامر 
فراهم   ییکاربران نها  یبرا  کپارچه ی  یاارتباط برقرار کرده و معامله کنند، و تجربه   گریکدیتا با    دهدیمختلف اجازه م 

 بورس با سهولت معامله کنند. نیاوراق بهادار را در چند توانندیم  گذارانه یکه سرما یاکنند، مشابه نحوه
  ک ی توسط    یاوراق بهادارساز  ی( براPOC)   1اثبات مفهوم  نیبلاکچ  ک یشامل ارائه    تواندیم   ی گری د  کردی رو

مال  ومیکنسرس م باشد، که شرکت  یصنعت  آزما  توانندیکنندگان صنعت  را  بلاکچ  شیآن  فروشندگان  چه   ن،یکنند. 
معاملات   تیامن  نکه ی. با توجه به اابندیب   بجذا   ی را از نظر تجار  نیها، ممکن است او چه استارتاپ  یفناور  یهاشرکت
حال به مؤسسات   نیتمرکز کند و در ع  تیبر امن  تواندیم   POC  نیبلاکچ  نیاست، ا  یاصل  یهایها از نگرانو داده

فناور  تا تخصص  ا  یکمک کند  را توسعه دهند.  به شرکتبه مقرون  تواندی م   کردیرو  نیلازم  باشد،  اجازه صرفه  ها 
  به  کنند.   یاطلاعات خود را بازساز   یکار و مناظر فناور  ی روین  جیانجام دهند و به تدر  دهیفا-نه یزه  لیتحل  دهدیم 

که به طور خاص   یموارد استفاده محدود استفاده کرد. در حال  یموجود برا  نیبلاکچ  یاز فناور   توانیم   ن،یگزیطور جا
و    رییتغ  رقابلیغ  یحسابرس  ریمس  کی  تواندیم   ینیبلاکچ  نینشده است، چن  یطراح  یصنعت اوراق بهادارساز  یبرا
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ها دشوار است، به آن   یکه اغلب دسترس  ی عموم   یهاداده  اننداز ثبت سوابق، م   یانواع خاص  یهک برا  رقابلیغ  باًیتقر
ا فناور  ییآشنا  تواندیم   سکیرو کم   نه یهزکم   کردی رو  نیفراهم کند.  با  افزا  ن یبلاکچ  یصنعت  اگرچه    شیرا  دهد، 

 دارد.  یرشد محدود لیپتانس
عادلانه و شفاف را   یریگم یتصم  یندهایکه فرآ  رمتمرکزیغ  تیحاکم  یهامدل  یبررسدر رابطه با تحقیقات آتی،  

  ،ینظارت  یمختلف، از جمله نهادها  نفعانیمشارکت ذ   یهادر مورد راه  قیتحق،  کنندیم   نی تضم   نیبلاکچ  یهادر شبکه 
  ت یریحل اختلاف و مد  یهازمیتوسعه مکانو    نیبلاکچ  یهاستم یس  تی در حاکم  ،ییصنعت و کاربران نها  گرانیباز

 گردد.های حاکمیت پیشنهاد میدر حوزه مدل رمتمرکزیغ نی بلاکچ یهامنازعات در شبکه 
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Abstract 

This paper aims to explore the application of permissioned blockchains and smart contracts in supply 
chain financing. By examining the potential of these technologies to enhance transparency, 
efficiency, and security in financial transactions, the study seeks to identify the key benefits and 
challenges associated with their implementation. The focus will be on how permissioned 
blockchains can provide a controlled and secure environment for supply chain participants, while 
smart contracts automate and streamline financial processes, reducing the need for intermediaries and 
minimizing risks. Through a comprehensive analysis of current industry practices and case studies, 
this paper will offer insights into the transformative impact of blockchain technology on supply chain 
financing and propose recommendations for future adoption and research. 
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