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 ران یا یبرا  یشنهاداتی در جهان و پ ها ییرمزدارا  یگرمیچارچوب تنظ یق یمطالعه تطب

 2ی مراد اسری 1یسلمان محتشم 

 چکیده 
  ی گرم یتنظ   یها چارچوب   جادی ضرورت ا  ر،یاخ   یها در سال   یبلوک   رهیزنج   یو فناور  هایی با ظهور و گسترش روزافزون رمزدارا

ها  فرصت  ، یو اقتصاد  ی نوظهور در عرصه مال  دهیپد  کی عنوان به  ها یی . رمزداراشودی احساس م  ش یازپش ی حوزه ب ن ی مناسب در ا
منجر به   توانندی م   نی نو  ی ها ی فناور  نی ا  سو، ک یاند. از  قرار داده  گذاراست ی ناظر و س   ی ا نهاده  ی رو  ش ی را پ  ی متعدد  ی ها و چالش 

 ،یی شوپول   ری نظ  یاو مخاطرات بالقوه  ها سک یر  گر، ید   یشوند و از سو   یمال   نی و تأم  ین یکارآفر   ،ی نوآور  یبرا   دیجد  یبسترها   جادیا
  ی کردها ی مختلف رو  یراستا، کشورها   نی را به همراه دارند. در ا   ی مال   یثبات ی و ب   ی بردارکلاه   ، یات ی فرار مال  سم،ی ترور  یمال   نی تأم

جامع را شامل    یگرم یو تنظ  رشی کامل تا پذ  تیاز ممنوع   یفیاند که طاتخاذ کرده  هایی رمزدارا  یگرم یرا در قبال تنظ  یمتفاوت 
  ،یفناور   نی ا   یهاتی شناختن ظرف   تی سم متوازن و منعطف که ضمن به ر   یگر م یتنظ  کردیرو  رسدی به نظر م  حال،ن ی . بااشودی م

 یو مقررات  ینظارت ی ها چارچوب   یمستلزم طراح یکرد ی رو نی باشد. چن یتر مطلوب   کردیرو  کند،ی م  تیر یمد زی مخاطرات آن را ن 
حوزه را    نی ا  داریتوسعه سالم و پا  نهی زم  ها، یی رمزدارا   ی و کارکردها   ت یاز ماه  حیمنسجم، شفاف و کارآمد است که با درک صح 

  نه یزم   ن یدر ا   نه یبه   ییو ارائه الگو   ها ییرمزدارا   ی گرم یتنظ  ی هاابعاد مختلف چارچوب   یفراهم آورد. مقاله حاضر باهدف بررس
در حوزه   ی گرم یتنظ  یاصل  یها چالش  شرو،یپ  ی موضوع و تجارب کشورها اتیپژوهش، ضمن مرور ادب   نی است. در ا شدهن یتدو

چارچوب   ک ی  ی اصل  ی هاعناصر و مؤلفه   نی . همچنگرددی ها ارائه م مواجهه با آن   ی برا   یی ا و راهکاره  شدهیی شناسا  هایی رمزدارا
 گذاراناست ی س  یبرا  ید یپژوهش بتواند منبع مف  نیا   یها افته ی است    دیخواهد شد. ام  نیی حوزه تب   نیجامع و اثربخش در ا   یگرم یتنظ 

 باشد.   هایی دارا کارآمد بر رمز  ینظام نظارت  یو اجرا  ی در جهت طراح گرانم یو تنظ 

 ی چارچوب نظارت ، یگرم یتنظ  ، یبلوک   رهیزنج  ،ییرمزدارا های کلیدی:واژه 
 JEL:  G28  ،G18 ،O33بندی طبقه
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 مقدمه   1
های مختلفی برای کشورها و ناظران قانونی این حوزه  ها دغدغه مقررات گذاری در مورد چگونگی نظارت بر رمزدارایی

 :ها شامل موارد زیر استترین این دغدغه (. مهم2018ایجاد کرده است )دمرتزیس و گانترام، 
اند استفاده از منابع توجهی توانسته طور قابلچین، به ها و فناوری بلاک ویژه رمزداراییهای نوین، به اول، فناوری 

ها، نقش مهمی  های تأمین مالی را کاهش دهند. در حال حاضر، رمزدارایینوآورانه تأمین مالی را تسهیل کنند و هزینه 
ها ای از این داراییطور فزایندهها به گذاران و شرکتمثال، سرمایه عنوانکنند. به در تأمین اعتبار اقتصاد اروپا ایفا می

حال، حفظ بااین  (.2021،  1کنند )بانک مرکزی اروپا های خود استفاده میبرای جذب سرمایه و تأمین مالی پروژه
مقررات گذاری مؤثر ها باید موردتوجه همیشگی ناظران مالی باشد. نظارت مناسب و  فضای نوآوری در این فناوری 

حال فضای لازم برای نوآوری را فراهم  ها کمک کند و درعین ها و سوءاستفادهبرداریتواند به جلوگیری از کلاهمی
شده های رمزنگاریهای قانونی برای تنظیم بازارهای داراییتوسعه چارچوبمثال، کمیسیون اروپا درحال عنوانآورد. به 

 (. 2020، 2کنند )کمیسیون اروپا طور ایمن و کارآمد عمل میاست تا اطمینان حاصل کند که این بازارها به 
عنوان  توانند به های خاص خود مانند ناشناس بودن و...، میویژه به دلیل ویژگیشده، به های رمزنگاریدوم، دارایی 

 های مجرمانه و غیرقانونی مورداستفاده قرار گیرند.ابزاری برای فعالیت
ها یکی از موضوعات مهم در مباحث اقتصادی و مالی است. سوم، مسئله ثبات مالی در استفاده از رمزدارایی

ویژه در  تواند تهدیدهایی برای ثبات مالی ایجاد کند. این نوسانات، به ها مینوسانات بالای قیمتی در بازار رمزدارایی
می نوظهور،  تصمیم بازارهای  در  اطمینان  عدم  به  منجر  سرمایه گیری تواند  )بانک  های  شود  مالی  و  گذاری 

ها، در حال حاضر  بیان کرده است که رمزدارایی   (FSB)(. هیئت ثبات مالی2021،  3المللیهای بین حساب تسویه 
کند. چراکه نظارت بر  خطری برای ثبات مالی جهانی ندارند، اما بر اهمیت نظارت هوشیارانه بر این حوزه تأکید می

های اطلاعاتی موجود در این حوزه ضروری است )هیئت ثبات مالی،  این حوزه به دلیل سرعت تحولات و شکاف 
کرده است که فناوری موجود در های خود به این نکته اشارهدر گزارش  4المللی پولعلاوه، صندوق بین(. به 2020
المللی پول،  شده جالب و امیدوارکننده است، اما هنوز در حال تغییر و تحول است )صندوق بین های رمزنگاریدارایی
2018 .) 

ها  گری در حوزه رمزداراییهای اصلی تنظیم در ادامه به بررسی انواع رمزدارایی، تجارب کشورهای پیشرو، چالش 
 ها پرداخته خواهد شد.و راهکارهایی برای مواجهه با آن
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 پیشینه تحقیق و مبانی نظری 2

 پیشینه تحقیق 1.2
ها، های در حال ظهور در رمزدارایی( در تحقیق خود با عنوان »خدمات مالی دیجیتال: ریسک2020پارلمان اروپا ) 

ها و انواع بازیگران گذاری در خدمات مالی، مؤسسات و بازارها« بعد از آشنایی با رمزداراییهای نظارتی و قانون چالش 
هایی  پردازد و درنهایت پیشنهاداین حوزه به بررسی قوانین اتحادیه اروپا و خلأهای نظارتی و قانونی در این حوزه می

 پردازد. شده میبرای رفع خلأهای قانونی در این حوزه و تحلیل اقتصادی و مقایسه سناریوهای شناسایی 
شده برای مبارزه با های رمزنگاری( در گزارش خود با عنوان »نظارت بر دارایی2021)  1المللیبانک تسویه بین

شده های رمزنگاریبندی نظارتی داراییهای نظارتی و طبقه گذاری و به چارچوب شویی« به بررسی وضعیت قانون پول
چنین تفاوت در اجرای  شده و همهای رمزنگاریکند که ماهیت فرامرزی داراییپردازد و موضوع مهمی اشاره میمی

 ها است.المللی برای نظارت مؤثر بر این داراییالمللی، نیازمند همکاری بیناستانداردهای بین
های قانونی مختلف به بررسی چارچوب  تنظیم قانونی رمزارزها«موضوع »در مقاله خود با   (2018)  2چوتکووا

به ماهیت دوگانه  پردازد و نشان میدر کشورهای گوناگون می  هارمزدارایی با توجه    عنوان به   هااین داراییدهد که 
اند. همچنین، با اشاره ها نرسیدههنوز به توافقی در مورد وضعیت قانونی آن  جوامع مختلف ،  داراییوسیله پرداخت و  

به افزایش سریع استفاده از ارزهای مجازی در سطح جهانی، ضرورت ایجاد مقررات پیشرفته و هماهنگ برای تضمین  
 .کندروابط قانونی و ایمن در این حوزه را مطرح می

مختلف و    یدر کشورها  یگذار: قانون یمجلس با عنوان »ارز مجاز  یها( در مقاله مرکز پژوهش 1397)  یرجب
  ن ییسپس به تب  پردازدیم   کایاروپا و امر  ه یدر اتحاد  یمجاز  یمقررات مرتبط با ارزها  انیبه ب  ران«یا  ی برا  شنهادهایپ

و سپس    پردازدیم   یمل  یارز مجاز  جاد یو ا  یطراح  رو ونزوئلا و ... د  ه ی مختلف چند کشور مثل روس   یهااست یس
 .کندیم   نییرا تب  یمجاز یارزها نه یدر زم و اقدامات کشور  رانیا نی و قوان هااستیدر س یمجاز  یارزها گاهیجا

جرائم   یدر دادرس  رانیا  یفر ینظام عدالت ک  یهاچالش   یقی( در مقاله خود بانام »مطالعه تطب1399و صابر )   ینبو
 ی هابه پرونده   یقانون  یدگیاند که رسموضوع پرداخته   نیو ژاپن به ا  کایدو کشور امر  یبا بررس  «یمجاز  یمرتبط با ارزها 

  ی مجاز  یارزها  یهایژگی و  دهدینشان م   قیتحق  یهاافته یاست.    وروبر  ییهابا چه چالش   یمجاز  یرمزارزها حوزه  
در وضع ابهام  فعال  یقانون  تیبه همراه  قلمرو  در حوزه    یفرینظام عدالت ک  یبرا  ییهامجرمانه، چالش  یهاتیو 

است.  یدادرس آورده  به وجود  در کشورها   ی مجاز  یارزها  یگذارقانون  ت یوضع  سندگانینو  جرائم،  مختلف   یرا 
ها، چالش   تی ریمد  یجامع برا  یچارچوب  ان،ی. در پاکنندیاشاره م   رانیمشخص در ا  نیکرده و به عدم وجود قوان  لیتحل

تاک ابعاد فقه  دیبا  امن  ،یاقتصاد  ،یبر  ا  یتیو   یایاز مزا  یریگبهره  یبرا  یی چارچوب راهکارها  نیارائه شده است. 
و مقررات   نیقوان  ن یدر تدو  گذاراناستیو به س   دهدیم   شنهادیدر کنار کاهش مخاطرات مرتبط پ  ی مجاز  یارزها

 .کندیکمک م 
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  ی ارزها  گذاریسیاست   یچارچوب مفهوم   یطراح( در مقاله خود با عنوان  396پور )مهدی نوری و علیرضا نواب 
  ی مجاز  یبا گسترش ارزهاکنند که  و بیان می  پردازدیارزها م   نیو سازوکار ا  خچه یابتدا به تار  رانیدر اقتصاد ا  یمجاز

ب و  نیکوت یمانند  آن  یهای ژگیو  تمرکززداخاص  مثل  بالا  ،ییها  واسطه   سرعت  او حذف  از  استفاده  ارزها    نیها، 
فرصتچالش  و  ا  یمتعدد  یهاها  است.    جادیرا  مزااین  کرده    کاهش  رینظ  یمجاز  یارزها  یاقتصاد  یا یمقاله 

مرتبط، مانند   یهاسک یو ر   بیمعا  نی. همچنکندیم   یرا بررس   میتحر  ط یتراکنش و امکان استفاده در شرا  یهانه یهز
 .شودی م  لیتحل زین یتیو مسائل امن ،یاتیفرار مال ،ییشوپول ،ی متینوسانات ق 

ها بر  رمزدارایی  بومستیز در    گذاریسیاست چارچوب  موضوع »( در مقاله خود با  1403همکاران )امیدوار و  
 بومست یدر ز  گذاریسیاستچارچوب    ی به بررس  ،یلیبا استفاده از روش تحلهای اجتماعی«  اساس روش فقه نظام

  گذاریسیاستکه    دهدیپژوهش نشان م   یهاافته یپرداخته است.    یاجتماع  یهابر اساس روش فقه نظام  هاییرمزدارا
 اسلام انجام شود.  یاقتصاد و تحقق اهداف نظام اقتصاد  یسازیمانند مردم   یبا توجه به اصول  د یبا  هاحوزه رمزدارایی

فارس مطالعات  بررس  ،یدر  به  رمزدارامختلف    یهاچالش  یاگرچه  موضوع پرداخته   هاییحوزه  اما  است،  شده 
  شتر یموجود ب  قات یاز تحق  یاریقرار نگرفته است. بس  موردتوجهطور جامع و کامل  حوزه به   نیا  یگرم ینظارت و تنظ

معرف نهادها پرداخته   هاییرمزدارا  یفریو ک   ی حقوق  یهاچالش  یبه  نقش  به  کمتر  و  قانون  ینظارت  یاند  در  و  گذار 
  ی چارچوب نظارت  کی   جادی ا  یاست که برا  یدر حال  نیحوزه توجه شده است. ا  نیتخلفات و جرائم ا  نیی و تب  ییشناسا
 قرار گیرد. موردتوجه نقش نهادهای ناظر تبیین و مؤثر، 
به ارمغان  یمال ینهادها یکه برا ییامدهای پ ها وریسک ییو شناسا ن ییدر تب یتوجه به موارد فوق، خلأ پژوهش با

. شودیاحساس م   یحوزه در سطح مل  نیاز تخلفات ا  یر یشگیدر پ  ییناظر و ارائه راهکارها  ی نقش نهادها  آورند،یم 
  ی نظارت  یهاچارچوب  گر،یکد ی  یگذار با همکارو قانون   ینظارت  یاست که نهادها  ازینها،  چالش   نیمقابله با ا   یبرا

 ها،ییو رمزدارا  نیچبلاک   یفناور   یهاتیشناختن ظرف  تیو اجرا کنند که ضمن به رسم  یرا طراح  ی جامع و مؤثر
 کند.  تیریمد  زیها را نبتواند مخاطرات آن

 نظری یمبان 2.2

 هاتعریف رمزدارایی 1.2.2
های دیجیتالی هستند که از فناوری رمزنگاری، شبکه همتا به همتا و یک دفترکل عمومی برای  ها، داراییرمزدارایی

ای استفاده ها بدون دخالت هیچ واسطه سازی تراکنشها و ایمنمند کردن تولید واحدهای جدید، تأیید تراکنشنظام
شود و  ها محدود به رمزارزها نمیها یک دارایی دیجیتال هستند که گستره آندارایی(. رمز2022،  1پاهواکنند )می

 .خواهد شد ان یها بآندارای انواع مختلفی هستیم که در ادامه، انواع 
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 هارمزدارایی انواع  2.2.2
 2ی کاربرد  یهاتوکن -2  1یپلتفرم   یهاتوکن-1  :کرد  میدسته تقس  9را به    هاییرمزدارا  توانیم   یبندم یتقس  کیدر  

 6ی خصوص  میحر  یهاسکه   -6  5ض یتعو   رقابلیغ  یهاتوکن -5  4اوراق بهادار  یهاتوکن-4  3پرداخت  یهاارز-3
مال  -7 )است  ییهاسکه   -8  7رمتمرکز یغ  یخدمات  ثابت  د  -9  8(نیکوبل یباارزش  مرکز  تالیجی پول  که   ،9یبانک 

 داد.  میخواه حیصورت مختصر توضبه هرکدام را 

رمزدارا  نیا:  یپلتفرم   یهاتوکن (1 از  اتر  ها،ییدسته  به   ومیمانند  پلتفرمو کاردانو،   یهاپروژه  یبرا  ییهاعنوان 
خود را   رمتمرکزیغ  یافزارهاو نرم   تالی جید  یهایی تا دارا  دهندیو به کاربران اجازه م   کنندیعمل م   رمتمرکزیغ

باز   یبا کدها  ومی(. اتر 10،2020را )پره  ابدییم   شیافزا  زین   شانیهااستفاده، ارزش سکه   شیبا افزاکه    کنند  یطراح
را بدون دخالت شخص ثالث فراهم م   یقراردادها  یامکان اجرا  رمتمرکز،یو غ   یریپذو توسعه   کندیهوشمند 
)پره  ییبالا به 2020، رادارد  رمزدارا(. کاردانو،  سوم  نسل  مق  ها،ییعنوان  مشکلات  دنبال حل   ،یریپذاس یبه 

 (. 2020،رااست )پره هانیچبلاک  نیب یو همکار  یداریپا
خدمات در بستر    ا یاستفاده از محصولات    ی، براBATو    کا یل یمانند ز  ،یکاربرد  یها: توکن یکاربرد  یهاتوکن (2

توکن   کیعنوان  نباشد به   طیواجد شرا  11ی مطابق با تست هاو  یتوکن رمزنگار  کی  اگر   .اندشدهیطراح  نیچبلاک 
 توکن اوراق بهادار است.  کیتست را داشته باشد  طیو اگر شرا شود یدر نظر گرفته م  یکاربرد

ارزها  یارزها (3 ب  یپرداخت:  مثل  پرداخت  یبرا (LTC)  نی کوت یو لا (BTC)  نیکوتی پرداخت  و    هاانجام 
از رمزداراییها کاربرد دارند.  تراکنش نوع  تأ  م یتنظ  ، یرمزگذار  ،یبرا   نیچبلاک   ی از فناور  هااین  انتقال    د ییو 
ب م   نیطرف  نیوجوه  رمزداراکنندیاستفاده  اکثر  اگرچه،  فن  ها،یی.  اما دارند  راپرداخت    تیقابل  یازنظر  ؛ 

ط  نیا  یهاییزدارارم  پرداخت    یترگسترده  ف یحوزه،  خدمات  زم از  م   نه یدر  ارائه  را  خدمات  و    د ندهیکالا 
 (.2021، 12ویرکس )

 

1 Platform Token 
2 Utility tokens 
3 Payment currency 
4 Security Tokens 
5 Non-Fungible Tokens 
6 Privacy Coins 
7 Defi (Decentralized Finance) 
8 Stable Coin 
9 CBDC (Central Bank Digital Currency) 
10 Perera 

 شود. استفاده می عنوان اوراق بهادار  تست هاوی معیاری قانونی است که توسط دیوان عالی آمریکا برای تعیین وضعیت یک دارایی به  11
12 Wirex 
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  شیدهنده نمااست که نشان   تالیجید  یهاییطبقه مجزا از دارا  کیاوراق بهادار: توکن اوراق بهادار،    یهاتوکن (4
  ت ی ثبت و ملزم به رعا  شدهع یدفتر کل توز   کی و قابل معامله است که در    یگذاره یمحصول سرما  کی از    یتالیجید

بهادار    نیقوان )اوراق  توکن  نیا(.  2022  ،و همکاران  لامبرتاست  هنوع  نشان  مانندها  مالکسهام    تیدهنده 
  م یمستق  یهانه ی کاهش هز-3  عیسر  ه یتسو-2  یجزئ  ت یمالک  -1به    توانیم   هانوع توکن  نیا  یایهستند. از مزا

 (. 2018 ،1کاماچوکرد )اشاره  یزیربرنامه  تیقابل  -5و عمق در بازار  ینگینقد  شیافزا-4
هستند که ارزش    یفرد منحصربه   یتال یج ید  یهایی ، داراتعویض  رقابلیغ  یهاتوکن :2تعویض   رقابلیغ  یهاتوکن (5

بر بستر   2017در سال    یتیک  پتویکر  این رمزدارایی،نمونه    نیو اول  شودیم   نییها بر اساس نادر بودنشان تعآن
  ت یقابلفرد،  منحصربه   یهایژگیها وتوکن   نی(. ا2021ویرکس،  شد )  جادیا  ERC-721با استاندارد    ومیاتر
، 3لائو) را دارا هستند  هوشمند    یبر اساس قراردادها  یزیربرنامه   تیو قابل  یریناپذ م ینادر بودن، تقس  ،یابیرد

طور معتبر و بدون تقلب منتقل و در بلندمدت ها به این نوع از رمزداراییتا  شودیباعث م  هایژگیو نی(. ا2020
 بمانند.  یارزشمند باق

 ی ناشناس بودن کامل را برا  ،5کش ی و ز  4مانند مونرو   ،یخصوص  می حر  یهایی: رمزدارایخصوص  میحر  یهاسکه  (6
ب  کنند،یکاربران فراهم م  اتر  نیکوتیبرخلاف  قابل  آن  یهاکه تراکنش   ومیو  است. مونرو   یریگرهها شفاف و 

پبه  پروتکل  فرضش یطور  امضا  یساز  یمخفمانند    ییهااز  و    ردن ک  یاب یردقابل  ریغ  یبرا  یحلقو  یآدرس 
این  کندیها استفاده م تراکنش انتخاب سطح حر  کشیکه زی است  در حال.  به کاربران   یخصوص  میامکان  را 

 . دهدیم 
از پلتفرمبه معنای    :رمتمرکزیغ  یخدمات مال  یهاتوکن (7   ی مال  ستمیس  کیارائه    یبرا  ومیمانند اتر  ییهااستفاده 

دسترس  نیگزیجا امکان  و    یکه  است  فراهم  آن  به  واسطه همگان  ا  یهابه  م   نیمتمرکز  را  با    دهدیامکان  تا 
)راب  نیگزیجا  رمتمرکزیغ   یافزارهانرم دپو  نسونیشوند  مثال  یکی(.  2022، و  مال  یهااز  خدمات    ی معروف 
 .کندیرا فراهم م  هاییو قرض دادن رمزدارا  یریکه امکان قرض گاست   6، پلتفرم کامپوند رمتمرکزیغ

خاص،  یهاتم یالگور ای ییهستند که با پشتوانه دارا نیچبر بلاک یمبتن یهاتوکن  هان یکوبلیاست:  هان یکوبلیاست (8
که با کنترل    یتمیالگور  یهانیکوبل ی( است1:  از  اندعبارتها  کوینانواع استیبل.  دارندیارزش خود را ثابت نگه م 

هوشمند قرار   یکه در قراردادها  ییمزدارابا پشتوانه ر  ییهانیکوبلی( است2  .کنندیعرضه ارزش خود را حفظ م
 ی ارهیبرون زنج   یهانیکوبلی( است3  .(2022،و دپو  نسونیرابمرتبط هستند )  اتیف  یدارند و همچنان به ارزها

  ات یف  ی با پشتوانه ارزها  ییهانیکوبلی( است4و    شوندیم   یبانی نفت پشت  ا یبها  مانند فلزات گران  ییهایی که با دارا

 

1 Camacho 
2 NFT 
3 lau 
4 Monero 
5 Zcash 
6 Compound 
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  ک، یجنی)کو  دارندیثابت نگه م  اتی ف  یهستند و ارزش خود را در مقابل ارزها  هااستیبل کوین  نوع  نیرتکه ساده
 (. تایب

ارز    کی   یتالی جید  ندهینما »را    یبانک مرکز  یتالیجی پول د ،پول  یالملل نیصندوق ب   پول دیجیتال بانک مرکزی: (9
کشور   و تعهد آن  یبدهسند  عنوان  آ کشور صادرشده و به   یمقامات پول  ریسا  ا یو    یمستقل که توسط بانک مرکز

بانک مرکزی  بانک    تالیجیپول د  ، ف یتعر  نیا(.  2020،کیف و همکارانکند )یم   ف ی« تعرشودیشناخته م   و 
بانک    تال یجی اما تفاوت مهم آن است که پول د  کندیم   انیب  هانیکوبلی به نوع چهارم است  ه یار شبیرا بس  یمرکز
با   یمرکز شرط در نوع چهارم    نیا  که ی کشور صادر شود درحال  یمقامات پول  ا یو    یتوسط بانک مرکز  دیحتماً 
 . ستیلازم ن هان یکوبلیاست

 هاچارچوب تنظیم گری رمزداراییابعاد مختلف  ۳.2.2
 . شودها اشاره میترین آند که در ادامه به برخی از مهمدار ها ابعاد مختلفیگری رمزداراییتنظیم  چارچوب

هاست. در این راستا، گری رمزداراییترین ابعاد تنظیم عد حقوقی و قانونی یکی از مهم: ببعد حقوقی و قانونی (1
پیش  در  متفاوتی  رویکردهای  مختلف  رویکرد گرفته کشورهای  هند،  و  چین  مانند  کشورها  برخی  اند. 

اند. چین در سال  ها را ممنوع یا محدود کردهها اتخاذ کرده و استفاده از آنای نسبت به رمزداراییگیرانه سخت
، 1خارپال) ها را ممنوع اعلام کردهای مرتبط با رمزارزها، ازجمله استخراج و مبادله آنتمامی فعالیت  2021
های رمز ارزی منع کرد، اما این ممنوعیت ها را از ارائه خدمات به صرافیبانک   2018هند نیز در سال   (.2021

در مقابل، کشورهایی مانند آمریکا،  . (2020،ایباتاچارشد )توسط دیوان عالی این کشور لغو    2020در سال  
وکارهای مبتنی بر رمزدارایی با وضع قوانین و مقررات مناسب، زمینه را برای فعالیت کسب...  ژاپن، سوئیس و  

، چارچوب حقوقی اولیه برای فعالیت  FinCEN و با صدور دستورالعمل   2015اند. آمریکا در سال  فراهم کرده
 (. 2،2019سنفین کرد )  وکارهای مرتبط با رمزارزها را تعیینکسب

بین  نهادهای  ملی،  برنهادهای  چارچوبعلاوه  ایجاد  دنبال  به  نیز  تنظیمالمللی  برای  هماهنگ  گری  های 
به رمزدارایی هایی را برای  دستورالعمل  2019( در سال  FATFمثال، گروه ویژه اقدام مالی ) عنوانها هستند. 

(. اتحادیه اروپا نیز در حال  2019اف،تیایافهای مجازی منتشر کرد )های مرتبط با دارایینظارت بر فعالیت
( است که هدف آن ایجاد قوانین هماهنگ برای  MiCAگری بازارهای رمزدارایی )بررسی چارچوب جامع تنظیم 

 (. 2020اتحادیه اروپا، در سطح اتحادیه است ) هاحوزه رمزداراییوکارهای فعالیت کسب 
نظارتی (2 ب بعد  چارچوب:  اصلی  ارکان  از  یکی  نظارتی  تنظیم عد  رمزداراییهای  بر  گری  مؤثر  نظارت  هاست. 

این ها برای جلوگیری از جرائم و تخلفات بالقوه و حفاظت از حقوق کاربران  های مرتبط با رمزداراییفعالیت 
رمزداراییحوزه   بر  نظارت  حوزه  در  مختلف،  در کشورهای  ناظر  نهادهای  راستا،  این  در  است.  ها ضروری 

 اند.رویکردهای متفاوتی اتخاذ کرده

 

1 Kharpal 
2 Fincen 
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دو نهاد اصلی  (CFTC) و کمیسیون معاملات کالایی آتی (SEC) در آمریکا، کمیسیون بورس و اوراق بهادار
گیرند  هایی که در زمره اوراق بهادار قرار میبر رمزدارایی ،SEC  .ها هستندهای مرتبط با رمزداراییناظر بر فعالیت 

 رس،یپ دارد )شوند، نظارت  عنوان کالا شناخته میهایی که به بر رمزدارایی CFTC که کند، درحالینظارت می
های مرتبط بر فعالیت  (FinCEN) متحدهداری ایالات همچنین، شبکه اجرای جرائم مالی وزارت خزانه  (.2021
 (. 2019سن،فینکند )ها نظارت میشویی و تأمین مالی تروریسم در حوزه رمزداراییبا پول 

مالی  بازارهای  ناظر  مقامات  اروپا،  اتحادیه  چارچوب  )ESMA (1در  بررسی  حال  برای در  نظارتی  های 
منتشر کرد، بر لزوم نظارت بر ارزهای دیجیتال و    2019در گزارشی که در سال    . این نهاد، ها هستندرمزدارایی

با آن فعالیت  بازارهای مالی) ها تأکید کردهای مرتبط  علاوه بر این، مقامات ناظر در (.  2019،مقامات ناظر 
مثال، عنواناند. به ها انجام دادهکشورهای عضو اتحادیه اروپا نیز اقداماتی را در راستای نظارت بر رمزدارایی

آلمان مالی  بازارهای  ناظر  ارائه   2020در سال   (BaFin) مقام  بر  نظارت  برای  را  دهندگان  چارچوب جامعی 
 .ارائه کرد یرمز ارزخدمات 

. این ها را بر عهده داردهای مرتبط با رمزداراییوظیفه نظارت بر فعالیت (FSA) در ژاپن، آژانس خدمات مالی
معرفی کرد که شامل الزامات مربوط   یرمز ارزهای  چارچوب نظارتی جامعی را برای صرافی  2017در سال    نهاد،

 (. 2017خدمات مالی ژاپن، آژانس) شدهای مشتریان و غیره میبه سرمایه، امنیت سایبری، حفاظت از دارایی
مثال، گروه عنواناند. به ها تأکید کردههای مرتبط با رمزداراییالمللی نیز بر لزوم نظارت بر فعالیتنهادهای بین 

های مجازی منتشر های مرتبط با دارایی استانداردهایی را برای نظارت بر فعالیت  2019در سال    ،ویژه اقدام مالی 
های احراز هویت مشتریان، حفظ سوابق و گزارش دهی فعالیت  نه یدر زم کرد. این استانداردها شامل الزاماتی  

منتشر کرد، بر   2021المللی پول نیز در گزارشی که در سال  (. صندوق بین 2019اف، تیایافمشکوک است )
 (. 2021المللی پول،صندوق بین لزوم نظارت جامع بر اکوسیستم رمزارزها تأکید کرد ) 

گری در این حوزه ها نیز یکی دیگر از ابعاد تنظیمهای مرتبط با رمزداراییبُعد مالیاتی: مالیات ستانی از فعالیت  (3
رمزدارایی از  ستانی  مالیات  زمینه  در  متفاوتی  رویکردهای  مختلف،  کشورهای  کردهاست.  اتخاذ  اند. ها 

ها مالیات  عنوان دارایی در نظر گرفته و بر اساس قوانین مالیاتی خود، بر سود حاصل از فروش آن مثال، به عنوانبه 
می استرالیا،  وضع  مالیات  )اداره  از  2021کنند  سود حاصل  مالزی،  و  پرتغال  مانند  مقابل، کشورهایی  در   .)

 (. 2021، 2اند )کتابخانه کنگره ها را از مالیات معاف کردههای مرتبط با رمزداراییفعالیت 
تنظیم  (4 فنّاورانه:  و  فنی  رمزداراییبعد  آنگری  فنّاورانه  و  فنی  ابعاد  درک صحیح  مستلزم  فناوریها  های  هاست. 

های خاصی را در حوزه و ...، پیچیدگی  3های غیر مثلی چین، قراردادهای هوشمند، توکننوظهوری مانند بلاک

 

1 European Securities and Markets Authority 
2 Library of Congress 
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ها برخوردار باشند  گران باید از دانش فنی لازم برای درک این فناوریاند؛ بنابراین، تنظیمگری ایجاد کردهتنظیم 
 (.2019، 1لو)نبیل 

 ها تنظیم گری حوزه رمزدارایی یهاچالش ۴.2.2
 ن ی از ا  یاریبه همراه دارد. بسگران این حوزه  و تنظیم   گذارانقانونهای متعددی برای  چالش   هانظارت بر رمزدارایی

  از ینعدم نیاز و یا    ،کیبه ک ی  صورتبه انجام معاملات  : امکان  شوندیم   یناش  نیچبلاک  یاصل  یها از نوآورچالش 
تواند می  هاحوزه رمزدارایی  گر،ی د  یهایاز نوآور   یاریبس  برخلافهای مالی برای انجام مبادلات،  به واسطه کمتر  

  شده مطرح  یهاچالش با    درمجموع ها را مختل کند، بنابراین؛  یا گاهی آن   دهد و قرار    ریتأثتحت  را    بازارهای مالی
 تنظیم گری این حوزه.

های ابزارهای مالی که  بندی در دسته   ی راحتبه کند که  ها را ایجاد میاشکال جدیدی از دارایی  نیچبلاک فناوری  
ها در بازارهایی مشابه با بازارهای مالی گنجد، حتی اگر این دارایینمی  شوندتوسط مقررات موجود پوشش داده می

سنتی معامله شوند. این فناوری و بازارهای ناشی از آن جهانی هستند، بنابراین نیاز به هماهنگی وجود دارد و اثربخشی  
گری ، زیرساخت گسترده جهانی تنظیم جه ی درنتکند.  گری در هر حوزه قضایی خاص را محدود میها برای تنظیمتلاش 

را    هاآن د  و چگونه بای  شوند و برای چه کسانیبنیادی در مورد اینکه کدام مقررات موجود اعمال می  سؤالاتمالی با  
کند، اجرا  جدیدی را مطرح می  سؤالات  سرعتبه در حال تکامل است و    سرعتبه که    نیچبلاک در یک اکوسیستم  
 کرد، مواجه است.

( 1شوند:  ترکیبی متفاوت اعمال می  صورتبه است که    اتخاذشدهها  ، دو رویکرد اصلی توسط دولتیطورکلبه 
های نظارتی و انطباقی موجود )رویکردی که تا به امروز در  های دیجیتال در چارچوب تلاش برای قرار دادن دارایی 

طور خاص ( ایجاد قوانین جدید یا اصلاح قوانین موجود به 2بیشتر به آن تکیه شده است( و    آمریکاسطح فدرال در  
مانند نیویورک    آمریکاهای  های دیجیتال )مانند اتحادیه اروپا، سوئیس و دبی، و برخی ایالتبرای رسیدگی به دارایی

 و کالیفرنیا(.

 ها حوزه رمزداراییدر  مهم نظارت و تنظیم گری   اصول ۵.2.2
تواند به ایجاد یک محیط مالی پایدار و  شده نیازمند رعایت اصولی است که میهای رمزنگارینظارت مؤثر بر دارایی

 شود: امن کمک کند. در این راستا، پنج اصل اساسی زیر پیشنهاد می
 تعامل سازندهالف( 

های این حوزه اند. بسیاری از پروژه ازحد همراه بودههای بیششده معمولاً با هیجان و اغراقهای رمزنگاریدارایی
ها نتایج مثبتی به حال، برخی پروژه اند. بااین گذاران منجر شده توجهی برای سرمایه به عدم موفقیت و ضررهای قابل

نوآوری  و  آورده  دادههمراه  ارائه  را  واقعی  فناوری  )زوهار های  به 2015،  2اند  نباید  مقررات  بنابراین،  ای گونه (؛ 
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با رمزداراییسخت تعامل سازنده  باشد که  ناعادلانه  و  را مختل کند. درحالیگیرانه  مالی  امکان ها در تمهیدات  که 
 تر از استفاده قانونی آن است. الوصولمراتب سهلها به استفاده غیرقانونی از این دارایی

 هاهای هر یک از انواع رمزداراییگذاری و نظارت مرتبط با ویژگیقانون  ب(
بندی  و ... تقسیم کرد. این طبقه   رمزارزهای کاربردی،  صورت توکن توان به ها را میطور که بیان شد رمزداراییهمان 

طور متفاوت بررسی شود. در برقراری قوانین و مقررات، ها باید به برانگیز باشد و هر یک از این دسته تواند بحثمی
 (. 2020شده توجه گردد )هیئت ثبات مالی، باید به کارکردهای خاص هر نوع دارایی رمزنگاری

 هاحوزه رمزدارایی گذارکننده و سرمایه حمایت از مصرف ج(
های رمزنگاری باید مشمول اصول کلی مشاغل مالی باشد. این اصول شامل های مرتبط با دارایینظارت بر فعالیت

های مشتری و جلوگیری از تضاد منافع  صداقت، احتیاط مالی، رفتار منظم در بازار، شفافیت، محافظت از دارایی
طور کامل  (. همچنین، قوانین و مقررات جدید باید به 2019های اوراق بهادار،  المللی کمیسیوناست )سازمان بین

سازمان غیرمتمرکز  و  هوشمند  قراردادهای  تنظیم  قوانین  بر  بدهیمبتنی  و  مطالبات  باید  و  باشد  به ها  مربوط  های 
 (.2020، 1ها مشابه سایر قراردادهای مالی معمولی تلقی شود )ژانگ رمزدارایی

 هاتوسعه مقررات بر اساس کارکردهای رمزدارایی د(
به  باید  رمزداراییمقررات  اساس کارکردهای  بر  دقیق  آنطور  فناوری  اساس  بر  نه صرفاً  و  ها. ها طراحی شوند 
(. این رویکرد  2016،  2عنوان معیار اصلی نظارت مالی قرار گیرد )کاتالینی و گانسشده نباید به فناوری دفاتر توزیع 

 های غیرضروری و ارتقاء نوآوری در این حوزه کمک کند.تواند به جلوگیری از محدودیتمی
 ثبات ه( 

بینی باشد. های مرتبط باید شفاف، پایدار و قابل پیش ها و فعالیت تنظیم قوانین و مقررات در زمینه رمزدارایی
تواند مانع از نظم، ثبات و یکپارچگی بازارهای مالی شود )بانک جهانی، عدم قطعیت در مورد چارچوب نظارتی می

2021 .) 

 ها تجربه کشورهای پیشرو در تنظیم گری حوزه رمزدارایی ۳
 ها بیان خواهد شد.تنظیم گری رمزداراییقبال  در ادامه، تجارب و عملکرد چند کشور پیش رو در 

تنظیم (1 برای  چندلایه  رویکردی  آمریکا  رمزداراییآمریکا:  ازجمله  گری  مختلفی  نهادهای  است.  کرده  اتخاذ  ها 
( مسئولیت نظارت بر بازار CFTC( و کمیسیون معاملات آتی کالا ) SECکمیسیون بورس و اوراق بهادار )

 دارند.ها را بر عهدهرمزدارایی
های طور خاص بر روی دارایی رویکرد کمیسیون بورس و اوراق بهادار: کمیسیون بورس و اوراق بهادار به  (1

ها و  شوند، تمرکز دارد. این نهاد تأکید دارد که بسیاری از توکن عنوان اوراق بهادار شناخته میدیجیتالی که به 
ارزهای دیجیتال ممکن است تحت قوانین اوراق بهادار قرار بگیرند و بنابراین، باید مطابق با الزامات ثبت 
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گذاران و جلوگیری از منظور حفاظت از سرمایه ( این رویکرد به 2019لو،  و افشای اطلاعات عمل کنند )نبیل 
 شده است. های احتمالی طراحیبرداریکلاه

ها را های مرتبط با رمزداراییرویکرد کمیسیون معاملات آتی کالا: مسئولیت نظارت بر معاملات آتی و گزینه  (2
کاری در بازارها تأکید دارد و به دنبال ایجاد  ویژه بر روی جلوگیری از تقلب و دستبر عهده دارد. این نهاد به 

 هاست.یک چارچوب قانونی برای معاملات آتی رمزدارایی
اروپا:   (2 تاراتحادیه  می    16  خیدر  رسماً    ه یاتحاد  ی، شورا2023سال  ماه  بازارها»اروپا    یهاییدارا  یمقررات 

شد اروپا منتشر    ه یاتحاد  یدر روزنامه رسم  2023سال  ژوئن    9کرد که در    بیرا تصو (MiCA)  «شدهیرمزنگار
اروپا،  ) مقررات.  (2023پارلمان  چارچوب    این  برا  زیمتما  ینظارتیک  گسترده  در    تالی ج ید  یهاییدارا  یو 

پارلمان  بودند )اروپا    ه یاتحاد  نیخارج از محدوده قوان  تالیج ید  یارزها  ،نیازاشی پ .  کندیم   جادی اروپا ا  ه یاتحاد
  MiCAانطباق با    به   دیاروپا، اکنون با  ه ی در اتحاد   هافعال در حوزه رمزدارایی   ییهاشرکت؛  نی؛ بنابرا( 2023اروپا،

 ،حضانتیخدمات  به    توانیم باشد که  می  MiCAتحت نظارت    هارمزداراییده دسته از خدمات  متعهد باشند.  
 ها اشاره کرد.دارایی  تیری، مشاوره و مدمبادله ، هاصرافی

ها ایجاد کرد. در سال : ژاپن یکی از نخستین کشورهایی بود که چارچوب قانونی مشخصی برای رمزداراییژاپن  (3
گری ارزهای دیجیتال  طور خاص به تنظیم، دولت ژاپن قانون »قانون خدمات پرداخت« را تصویب کرد که به 2017

  ر ی و سا  نیکوت ی، ب2، قانون خدمات پرداخت2017  لی. در آور(2017،  1پردازد )سازمان خدمات مالی ژاپنمی
کشور پیشرو   نیچندجزء کشور  نیشناخت. از آن زمان، ا تیبه رسم مجاز ییدارا  عنوانبه را  یمجاز یهاییدارا

 در زمینه تنظیم گری این حوزه است.
ها معرفی کرده است. عنوان محیطی دوستدار رمزداراییسنگاپور: سنگاپور، مانند برخی از کشورها، خود را به  (4

رمزدارایی معاملات  ...( که گاهی  و  اندونزی  )مانند چین،  آسیایی خود  از همسایگان  بسیاری  را برخلاف  ها 
است.    شدهل یتبدها  های رمزدارایی اند، سنگاپور به قطب موفقی برای فعالیتطور کامل ممنوع کردهمحدود یا به 

این حوزه در چارچوب مقررات قرار گیرند چراکه ترجیح    یوکارهاکسب رویکرد کلی سنگاپور این بوده است که  
حوزهمی این  قوانین  و  چارچوب  از  منظور،    دهند  این  برای  شوند.  مواجه  قطعیت  عدم  با  تا  باشند  آگاه 

شوند هاست توسط سازمان پولی سنگاپور تنظیم میدارایی، در سنگاپور مدتوکارهای فعال در حوزه رمزکسب
ایجاد کرده است. تا سال    وکارهاکسبهای این  و قانون خدمات پرداخت، یک نظام صدور مجوز برای فعالیت

خدمات خود را صرفاً در    که   ییوکارهاکسببرای    گیرانه به تنظیم گری این حوزهسهل  صورتبه ، سنگاپور  2022
، لایحه خدمات و بازارهای مالی تصویب 2022آوریل    5در  ؛ اما  پرداخت یم دادند  خارج از سنگاپور ارائه می

ها مستقر در سنگاپور دهندگان خدمات حوزه رمزداراییکه بر این اساس، ارائه   (2022سازمان پولی سنگاپور،شد )
و تأمین مالی تروریسم سنگاپور  ییشوپول مبارزه با کنند، اکنون باید از قوانین که در کشورهای دیگر تجارت می

 ها در سنگاپور،دهندگان خدمات این دارایینیز پیروی کنند. این لایحه همچنین یک نظام صدور مجوز برای ارائه 
 

1 Financial Services Agency 
2 Payment Services Act 



 

12 

کند که  تصویب شد، معرفی می  2019در سال    ( که افتیایمطابق با استانداردهای گروه ویژه اقدام مالی )اف
 های دیجیتال است.نیازمند مجوز یا ثبت در حوزه قضایی ایجاد دارایی

 نهاد  فراهم کرده است.  هارمزدارایی  یبرا امن    ینظارت  ط یمح  کی  جادیا  یبرا  یمشخص  یهاگام   سی سوئ  سوئیس: (5
را به  رمزدارایی  را منتشر کرد که سه نوع  «  ICO ی »رهنمودها  2018در سال   1س یسوئ  ینظارت بر بازار مال

  دی تأک . این نهاد  ییدارا  یهاو توکن   یکاربرد  یهاتوکن  ،پرداخت  یهاتوکن از:    اندعبارت که    شناسدیم   تیرسم
مشارکت فضادارد که  در  اوراق    دیبا  ،سیسوئ  هارمزدارایی  یکنندگان  مقررات  قوان  بهاداربر  با    نیو  مبارزه 

را ملزم   یمال یهاواسطه   س،یسوئ ییشوپول روز شده مبارزه با ، قانون به 2023 ه یژانو  ازرعایت کنند.  ییشوپول
تراکنش  نفعانذی تا    کندیم  به    یهادر  رمزداراییمربوط  ب  هامبادلات  ارزش  سوئ  1000از    شی به    س یفرانک 

)  ییشناسا سوئیس، کنند  مالی  بازارهای  بر  نظارت  همچن(2022سازمان  سال    سیسوئ  ن،ی.  قانون    2021در 
  نیچشناختن حقوق اوراق بهادار در بلاک تیبه رسم یبرا یرا اجرا کرد که چارچوب شدهع یدفتر کل توز  یفناور

 .کندیم  جادیا

 هاتنظیم گری و نظارت حوزه رمزدارایی  در   یردولتی غ المللی و نهادهای بین ۴
  ها نظارت پویا و مستمر بر این حوزه است. اقتصادی حوزه رمزداراییی مهم در پیشگیری از جرائم  هاشاخص یکی از  

گر برای ها، ضرورت ایجاد نهادهای قانونی و تنظیمهای نوین و افزایش استفاده از رمزداراییبا توجه به ظهور فناوری 
شود. در این راستا، نهادهای دولتی و غیردولتی متعددی در سطح  ازپیش احساس مینظارت و مدیریت این حوزه بیش

ها فعال هستند. در ادامه، بابیان  منظور پیشگیری و مقابله با جرائم اقتصادی مرتبط با رمزداراییالمللی و ملی به بین
 گذار این حوزه پرداخته خواهد شد.های ناظر و قانون دودسته نهادهای غیردولتی و نهادهای دولتی به شرکت

 الف( نهادهای غیردولتی
 ها اشاره خواهد شد.در ادامه، به چند نهاد غیردولتی فعال در زمینه نظارت بر حوزه رمزدارایی

 2چینالایزز ( 1
، جان 3توسط مایکل گرونجر  2015چین، در سال  وتحلیل بلاکشرکت چینالایزز، یک شرکت آمریکایی تجزیه 

افزارهای انطباق و بررسی، به ردیابی  (. این شرکت با ارائه نرم2022تأسیس شد )چون چن،    5و جاناتان لوین  4مولر 
فعالیت  شناسایی  و  دیجیتال  میارزهای  مجرمانه  )ولف،  های  ری  2020پردازد  مانند  محصولاتی  با  چینالایزز   .)
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ها، رمزداراییوکارها در زمینه مبادله ایمن  ، به کسب4و پلی بوک   3، خط داستان 2ها ، سامانه شناسایی تراکنش1اکتور
های آموزشی، (. همچنین، این شرکت با برگزاری دوره2023کند )چینالایزز،  ردیابی وجوه و ارزیابی ریسک کمک می

 (. 2021،  5کند )اسمیت ها اعطا میها به افراد و سازمانهای معتبری را در حوزه رمزداراییگواهینامه 
 6سایفر تریس  ( شرکت2

تجزیه  بلاکیک شرکت  سال  وتحلیل  در  جوانس  2015چین،  دیوید  هالند7توسط  شانون  رایان   8،  استیون   9و 
،  13و تراولر 12، سنتری 11، اینسپکتر 10(. این شرکت با ارائه محصولاتی مانند آرمادا 2023تأسیس شد )سایفر تریس، 

های مشکوک  شناسایی فعالیت های رمزدارایی در زمینه ارزیابی ریسک،  دهندگان پرداخت و صرافیها، ارائه به بانک 
می مقررات کمک  با  انطباق  الگوریتم 2021کند )جوانس،  و  و  پیشرفته  فناوری  از  استفاده  با  تریس  های  (. سایفر 

(. همچنین، 2020پردازد )هالند،  چین و شناسایی الگوهای مشکوک میهای بلاکیادگیری ماشین، به ردیابی تراکنش 
کند )رایان، ها کمک میاین شرکت با همکاری با نهادهای قانونی و مالی، به مبارزه با جرائم مالی در حوزه رمزدارایی

2022 .) 
 14چینشرکت کریستال بلاک ( 3

تأسیس شرکت کریستال بلاک  در سال  چین،  مارینا   2018شده  رهبری  به  آمستردام،  و  لندن  در  مرکزی  دفتر  با 
بلاک   باهدف،  15هاستوا فناوری  از  آیندهاستفاده  ایجاد  برای  امنچین  میای  فعالیت  شرکت تر  این  مأموریت  کند. 

رمزداراییایمن با پولسازی صنعت  مبارزه  ابزارهای  ارائه  با  و  به کسب ها است  تا در  وکارها کمک میشویی،  کند 
ها و  « برای رصد تراکنش16تر فعالیت کنند. محصولات اصلی این شرکت شامل »کریستال اکسپرتمحیطی ایمن
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« برای مدیریت 1دیفای ها و جریان نقدینگی و »کریستال وجوگر قوی برای تحلیل آدرسارزیابی ریسک، یک جست
به  همچنین  است. کریستال  غیرمتمرکز  مالی  خدمات  در  شناسایی  ریسک  به  انجمن کلاریتی،  عضو  اولین  عنوان 

های تحقیقاتی برای  پردازد. علاوه بر این، این شرکت گزارشبندی قراردادهای هوشمند میهای مخرب و رتبه فعالیت 
 کند.ها به دنیای واقعی تهیه میهای گمشده و پیوند تراکنشردیابی رمزدارایی

 2شرکت ایلیپتیک ( 4
ها تمرکز  در لندن، بر پیشگیری و کشف جرائم مرتبط با رمزدارایی  2013شده در سال  شرکت ایلیپتیک، تأسیس 

های رمزدارایی، مؤسسات اجرا به شرکتهای غیرقانونی و ارائه اطلاعات قابلشناسایی فعالیت دارد. این شرکت با  
وتحلیل  کند. تجارت اصلی ایلیپتیک شامل ابزارهای تجزیه سازی این حوزه کمک می های دولتی، به ایمن مالی و سازمان

تری اتخاذ  تر و هوشمندانه دهد تصمیمات سریع شویی است که به کاربران امکان میافزار ضد پول چین و نرمبلاک 
 کنند.

وکارها  « اشاره کرد که به کسب 3های رمزداراییگیری کیف پولتوان به »رهازجمله ابزارهای کلیدی این شرکت می
« به کاربران 4کند تا صاحب کیف پول و منابع وجوه را شناسایی کنند. همچنین، ابزار »نظارت بر تراکنش کمک می
تراکنش امکان می تا  با تأمین مالی تروریسم و پولهای بیت دهد  پیوندهای مرتبط  را ردیابی کرده و  شویی را  کوین 

 شناسایی کنند. 
دهندگان خدمات کند تا قبل از تعامل با ارائه علاوه بر این، ایلیپتیک به مؤسسات مالی و نهادهای قانونی کمک می

ها، ها و تراکنشای دقیق از کیف پولها را ارزیابی کنند. این شرکت با ارائه تصاویر شبکه رمزدارایی، سطح ریسک آن
 رساند.های مرتبط با جرائم رمزدارایی یاری میبه مؤسسات در مقابله با ریسک

 5کوین فرم( 5
، 7، جاکوب فیولک6توسط متخصصان انطباق، فناوری و مالی باتجربه )گرانت بلیزدل  2016این شرکت در سال،

شود. این شرکت در انگلستان، عنوان یک شرکت رگ تک شناخته میو ...( تأسیس شد که به   8ماسیج زیولکوفسکی
های شمول مالی، مبارزه با قاچاق انسان و حفاظت از اقتصاد دیجیتال جهانی لهستان، امریکا، کانادا و ژاپن از پروژه

می میحمایت  کوسکوفسکی  پاول  شرکت،  این  مدیرعامل  ابزارهای کنند.  شامل  فِرم  کوین  محصولات  باشد. 
ها  ای آدرسوتحلیل، امکان رصد لحظه است. ابزار تجزیه   9شوییوتحلیل، تحقیق و بررسی و اوراکل ضد پول تجزیه 

 

1 Crystal For DeFi 
2 Elliptic 
3 Crypto Wallet Screening 
4 Crypto Transaction Monitoring 
5 Coin Firm 
6 Grant Blaisdell 
7 Jakub Fijolek 
8 Maciej Ziolkowski 
9 AML Oracle 
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(.  2023کند )کوین فِرم،  شویی را ارزیابی میها را فراهم کرده و ریسک بالقوه و تطابق با قوانین ضد پول و تراکنش 
دهد )کوین فِرم، ها ارائه میهای قابل استناد برای دادگاهابزار تحقیق و بررسی، منابع وجوه را شناسایی و گزارش 

پول 2023 ضد  اوراکل  آدرس(.  ریسک  ارزیابی  نیز  تراکنششویی  و  حوزه ها  در  انطباق  و  تسهیل کرده  را  ها 
کنند  ها و انطباق با مقررات کمک می(. این ابزارها به مدیریت ریسک2023کند )کوین فِرم،  ها را تقویت میرمزدارایی

 نمایند. و در مبارزه با جرائم مالی نقش مهمی ایفا می
 ب( مؤسسات دولتی و حاکمیتی

 1FATFگروه ویژه اقدام مالی  (1
برای مبارزه با   (G7) به دستور گروه هفت   1989دولتی است که در سال  یک سازمان بین  گروه ویژه اقدام مالی،

اف،  تیایالمللی تأسیس شد )اف شویی، تأمین مالی تروریسم و سایر تهدیدات مرتبط با یکپارچگی نظام مالی بینپول
کند های خود را رصد میسازی توصیه عضو است و میزان پیشرفت کشورها در پیاده  39تا(. این سازمان دارای  بی

شود: کشورهای کاملاً اف، کشورها را به سه دسته تقسیم میتیای(. بر اساس نظر اف2023،  2)ولد پاپیولیشن ریویو
شویی و تأمین مالی تروریسم  ها، کشورهای در حال پیشرفت و تطبیق و کشورهای دارای خطر پولمنطبق با توصیه 

آور ها را از نزدیک رصد کرده و استانداردهای الزاماف، تحولات در حوزه رمزدارایی تیایتا(. افاف، بیتیای)اف
شویی و تأمین مالی تروریسم صادر کرده است ها در جهت جرائم پول جهانی را برای جلوگیری از سوءاستفاده از آن 

بیتیای)اف افاف،  سال  تیایتا(.  در  راهنمایی 2019اف،  رمزدارایی،  خصوص  در  برای کشورها  را  و  هایی  ها 
( و ردیابی  KYCها شامل الزام به شناسایی هویت مشتریان )منتشر کرد. این توصیه  3دهندگان خدمات رمزداراییارائه 

 (. 2019اف، تیایهای غیرقانونی است )افمنظور جلوگیری از فعالیت ها به تراکنش
 (IMFالمللی پول )( صندوق بین2

های پولی جهانی، تضمین کشور است که برای تقویت همکاری  190المللی پول، سازمانی متشکل از صندوق بین 
بین مالی، تسهیل تجارت  پایدار و کاهش فقر در سراسر جهان  ثبات  اقتصادی  بالا و رشد  اشتغال  ترویج  المللی، 

المللی، ایجاد سامانه باثبات ارزی و تهیه  های پولی بینکند. اهداف اصلی صندوق شامل گسترش همکاریفعالیت می
 ها است.منابع لازم برای کمک به کشورهای عضو دارای کسری تراز پرداخت

آور جهانی را ها را از نزدیک رصد کرده و استانداردهای الزامالمللی پول تحولات حوزه رمزداراییصندوق بین 
شویی و تأمین مالی تروریسم صادر کرده است. این سازمان ها برای پول برای جلوگیری از سوءاستفاده از رمزدارایی

های مجرمانه کمک  های مجازی برای فعالیتهایی را شناسایی کرده است که به تشخیص استفاده از داراییشاخص 
(.  2021رساند )بیزینس اینسایدر،  های مشکوک یاری میکند و به بخش خصوصی در شناسایی و گزارش تراکنشمی

ها اتخاذ کرده است و معتقد است که با افزایش المللی پول موضع منفی نسبت به رمزداراییحال، صندوق بین بااین

 

1 Financial Action Task Force (FATF) 
2 World Population Review 
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ها اثربخشی سیاست پولی را تضعیف خواهد شد و خطرات مالی را افزایش خواهد یافت )بیزینس  پذیرش رمزدارایی 
 (.2021اینسایدر، 

 1( بانک جهانی3
های کشورهای ای، به دولتهای سرمایه منظور پیگیری پروژه المللی است که به بانک جهانی یک مؤسسه مالی بین

با تصویب مجمع    1947تأسیس شد و در نوامبر    1945کند. بانک جهانی در دسامبر  درآمد و متوسط وام اعطا میکم
صورت رسمی درآمد و به جرگه نهادهای تخصصی سازمان ملل متحد پیوست. سرمایه عمومی سازمان ملل متحد به 

این بانک از مجموع سهام تعهد شده و حق عضویت کشورها، فروش اوراق قرضه و استقراض از بازارهای مالی و 
های چین در جنبه ها و فناوری بلاک شود. بانک جهانی در حال بررسی پتانسیل رمزداراییهای عضو تشکیل میدولت 

 (. 2018بوده است )بانک جهانی،  مختلف توسعه اقتصادی
 2SEC( کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا 4

موجب  به   1934ژوئن    6متحده آمریکا است که در  کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا یک نهاد فدرال در ایالات 
 اند از:های اصلی این نهاد فدرال عبارتاست. مسئولیت ، ایجادشده1934قانون بورس اوراق بهادار  4بخش 

 اِعمال قوانین فدرال اوراق بهادار آمریکا −
 نظارت بر صنعت اوراق بهادار آمریکا −
 های ملی سهام و اختیار معاملات آمریکانظارت بر بورس −
 نظارت بر دیگر بازارهای الکترونیکی اوراق بهادار در آمریکا −

به  بهادار،  اوراق  و  بورس  رمزداراییکمیسیون  فعال  تنظیم کرده است. گری جنسلرطور  را  کمیسیون    س یرئ  3ها 
به  بهادار،  اوراق  و  اکثریت بورس  است  معتقد  است که  رمزداراییبه قریبصراحت گفته  آزمون  اتفاق  اساس  بر  ها، 

های غیرقانونی در اند تا بر فعالیتها تلاش کردهها سالکننده هاوی، اوراق بهادار هستند. این سازمان و سایر تنظیم 
  2022در نوامبر    4FTXها در پی سقوط صرافی رمزداراییها نظارت کنند؛ اما این نظارت بر آن بخش رمزدارایی

 یافته است.افزایش
 5اتحادیه اروپا( 5

شده است. کشور اروپایی تشکیل  27سیاسی است که از    -اتحادیه اروپا یا اتحادیه اروپایی یک اتحادیه اقتصادی  
گردد که کشور اروپایی برمی  6با توافقنامه رم میان    1957منشأ اتحادیه اروپا به جامعه اقتصادی اروپا که در سال  

 

1 World Bank 
2 U.S Securities and Exchange Commission (SEC) 
3 Gary Gensler 

فرید )توسط ساموئل    2019این صرافی که در سال    4 این صرافی    سیتأس (  Fried-Samuel Benjamin Bankmanبنکمن  شد که 
و کوین  بایننس  از  پس  رمزدارایی توانست  حوزه  بزرگ  سومین صرافی  این صرافی  بیس  شود،  تبدیل  برملا شدن    تاًینها ها    ی هات ی فعالبا 

 ( تعطیل شد.FTT( در پی سقوط رمزدارایی این صرافی ) 1401آبان  20) 2022نوامبر سال  11در   یرقانون یغ
5 European Union 
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تر شد. اتحادیه اروپا  صرفاً یک اتحادیه اقتصادی بود. از آن تاریخ با اضافه شدن اعضای جدید، اتحادیه اروپا بزرگ
 های ملی شده است. کشور جایگزین پول  19واحد پول مشترکی به نام یورو را معرفی کرد که تاکنون در    1999در سال  

ها ها، صادرکنندگان رمزداراییکند. اتحادیه اروپا، رمزداراییها کار میگری رمزداراییاتحادیه اروپا نیز روی تنظیم 
ها را برای اولین بار تحت یک چارچوب نظارتی قرار داده است. این اتحادیه اخیراً دهندگان خدمات رمزداراییو ارائه 

ها را به استانداردهای قانونی  ها به نام میکا تدوین کرده است تا بتواند بازار رمزداراییقوانینی را در حوزه رمزدارایی
کند  ها محافظت میگذاری در رمزداراییکنندگان در برابر برخی از خطرات مرتبط با سرمایه نزدیک کند. میکا از مصرف

آن  به  از طرحها کمک میو  تا  بانهای کلاهکند  اروپا در مورد  برداری دوری کنند. موضع رسمی  اتحادیه  ک مرکزی 
ها  ها خاص برای اتحادیه اروپا وضع نشده است، استفاده از آنها آن است که تا زمانی که قوانین رمزداراییرمزدارایی

 تا(. ممنوع است )کوین تلگراف، بی

 ها در ایران نهادهای ملی تنظیم گری و نظارت حوزه رمزدارایینقش  ۵
نهادهای  المللی و چه در سطح ملی نیازمند همکاری  ها، چه در سطح بینتنظیم گری و پیشگیری از جرائم رمزدارایی

طور پویا عمل نمایند. در ادامه افزایی در مقابله با جرائم و تخلفات این حوزه به مختلفی است تا بتوانند با ایجاد هم 
ها در مقابله با تخلفات و جرائم این حوزه را بیان خواهیم  به تفکیک به نقش هر یک از این نهادها پرداخته و نقش آن 

 کرد.
 ( نهادهای ناظر پولی و مالی 1
المللی، پیشگیری  های ملی و بینها و قوانین، همکاری با سازمانها، تعیین سیاستبانک مرکزی با تحلیل ریسک  −

 کند.های فنی و امنیتی نقش مهمی ایفا میهای مالی و اقتصادی و توسعه زیرساختاز ریسک 
های مالی و اقتصادی، تدوین و اجرای قوانین و مقررات، تحلیل  ها و استراتژیوزارت اقتصاد با تعیین سیاست −

 المللی نقش دارد.های ملی و بینو پایش وضعیت اقتصادی و همکاری با سازمان
سازمان بورس اوراق بهادار با نظارت بر بازار سرمایه، تدوین و اجرای مقررات، ترویج آگاهی و آموزش، ارزیابی   −

های مرتبط ها و پروژهریسک و تحلیل اقتصادی، همکاری با نهادهای مالی دیگر و تحلیل و پایش عملکرد شرکت
 کند.ها نقش ایفا می با رمزدارایی

مالی  − اطلاعات  فعالیت 1مرکز  ردیابی  و  شناسایی  به با  پاسخ  مالی،  جرائم  شیوع  از  پیشگیری  مشکوک،  های 
پول  سابقه  دارای  اشخاص  اعلام مشخصات  با  استعلامات،  اطلاعات  تبادل  و  تروریسم  مالی  تأمین  و  شویی 

 اساسی در نظارت بر این حوزه دارد. المللی نقشهای ملی و بین سازمان
 ( نهادهای امنیتی2

ها، تحقیق و پژوهش، همکاری با سایر وتحلیل اطلاعات، پایش و نظارت بر فعالیتنهادهای امنیتی، با تجزیه 
 المللی نقش مهمی در نظارت و پیشگیری از وقوع جرائم و تخلفات این حوزه ایفا دارند.نهادها ملی و بین

 ها( نهادهای حوزه تبلیغات و نظارت فرهنگی مرتبط با رمزدارایی3

 

1 FIU 
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آگاهیفرهنگ از وقوع جرائم و تخلفات در حوزه رمزداراییسازی و  دارد.  بخشی نقش مهمی در پیشگیری  ها 
نهادهای فرهنگی مانند سازمان امور سینمایی، سازمان فرهنگ و ارتباطات اسلامی، سازمان صداوسیما و سازمان  

رسانی عمومی و آگاهی بخشی در پیشگیری از وقوع جرائم و تخلفات  توانند با تولید محتوا، اطلاع تبلیغات اسلامی می
 این حوزه مؤثر باشند. 

 حوزه نظارت شرعی  ی( نهادها4
کمیته فقهی بانک مرکزی و سازمان بورس اوراق بهادار با تحلیل و ارزیابی شرعی، تدوین نظرات فقهی، تبیین  

ها، در تنظیم گری و نظارت بر این حوزه مفاهیم مالی اسلامی و پایش و نظارت بر اجرای معاملات مالی رمزدارایی
 نقش مهمی دارند.

 ( نهادهای قضایی و کیفری 5
وفصل اختلافات حقوقی و تجاری و نظارت بر مصوبات  قوه قضاییه با تفسیر و نظارت بر اجرای قوانین، حل

رمزدارایی حوزه  در  تنظیم گری  در  قانون،  میخلاف  ایفا  مهمی  نقش  میها  بازرسی کل کشور  سازمان  تواند کند. 
های تراکنش، شروع تعقیب و صدور قرار تأمین، آموزش پیشگیری وضعی، کیفری و اجتماعی، نظارت بر سامانه 

چنین؛ مجتمع همگانی و نظارت بر سکوهای تبادل در توسعه نظارت و کاهش جرائم این حوزه نقش ایفا کند. هم 
ویژه جرائم اقتصادی نیز باهدف پیشگیری از مفاسد و جرائم اقتصادی و تسریع درروند رسیدگی به جرائمی چون  

ها شویی، اخلال در نظام اقتصادی و تحصیل مال نامشروع در حوزه رمزداراییپول  رشاء و ارتشاء، جرائم مالیاتی، 
 تواند نقش مهمی در نظارت و کاهش جرائم این حوزه ایفا نماید. می

 گیرینتیجه  ۶
گری مناسب در این های تنظیمهای اخیر، ضرورت ایجاد چارچوب ها در سالبا توجه به گسترش روزافزون رمزدارایی

ها و  اقتصادی، فرصتعنوان یک پدیده نوظهور در عرصه مالی و  ها به شود. رمزداراییازپیش احساس می حوزه بیش 
توانند های نوین میسو، این فناوری اند. از یک گذار قرار دادههای متعددی را پیش روی نهادهای ناظر و سیاست چالش 

توانند بستری برای  منجر به ایجاد بسترهای جدید برای نوآوری، کارآفرینی و تأمین مالی شوند و از سوی دیگر، می
ثباتی مالی را به همراه ها و بیبرداری و فرار مالیاتی شوند و ریسک شویی، تأمین مالی تروریسم، کلاهجرائمی نظیر پول

 آورند. 
دهد که رویکردهای متفاوتی در این  ها نشان میگری رمزداراییبررسی تجارب کشورهای پیشرو در زمینه تنظیم

گرفته ای در پیش گیرانه زمینه توسط کشورهای مختلف اتخاذشده است. برخی کشورها مانند چین و هند، رویکرد سخت
اند. در مقابل، کشورهایی مانند آمریکا، ژاپن و سوئیس، با وضع  ها را ممنوع یا محدود کردهو استفاده از رمزدارایی

 اند.وکارهای مبتنی بر رمزدارایی فراهم کردهقوانین و مقررات، زمینه را برای فعالیت کسب
نظر میبااین به  تنظیم حال،  رویکرد  به رسمیت شناختن ظرفیترسد  منعطف که ضمن  و  متوازن  این  گری  های 

کند با توجه به اکوسیستم هر کشور متفاوت باشد. چنین رویکردی  فناوری، بتواند مخاطرات آن را نیز مدیریت می
و خطرهای  منافع  ماهیت، کارکرد،  از  درستی  درک  کشور،  هر  اقتصادی  محیط  دقیق  شناسایی  بتواند ضمن  باید 
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های اقتصادی  مندی از فرصت ها داشته باشد تا بتواند منطبق با اقتضائات اقتصادی هر کشور، ضمن بهره رمزدارایی
های این حوزه نظارت داشته باشد و آن را به سمت مبادلات امن سوق صورت پویا بر فعالیت ها به حوزه رمزدارایی

 دهد.

 فهرست منابع 
های نظام عدالت کیفری ایران در دادرسی جرائم مرتبط با ارزهای  (. مطالعه تطبیقی چالش 1399. )محمدو صابر،  سید محمد مهدی  نبوی،  

 های حقوق کیفری. فصلنامه پژوهش  .مجازی
 های مجلس. مرکز پژوهش  .گذاری در کشورهای مختلف و پیشنهادها برای ایران(. ارز مجازی: قانون 1397. )ابوالقاسمرجبی، 
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A Worldwide Comparative Study of Regulatory Frameworks 
for Cryptoasset and Recommendations for Iran. 

Salman Mohtashami1 Yaser Moradi2 

Abstract 
With the emergence and rapid expansion of cryptocurrencies and blockchain technology in recent 
years, the necessity of establishing appropriate regulatory frameworks in this domain has become 
increasingly evident. Cryptocurrencies, as a novel phenomenon in the financial and economic arena, 
present numerous opportunities and challenges for regulatory bodies and policymakers. On one 
hand, these innovative technologies can create new platforms for innovation, entrepreneurship, and 
financing. On the other hand, they pose potential risks and threats such as money laundering, 
terrorism financing, tax evasion, fraud, and financial instability. In this context, various countries 
have adopted different approaches towards cryptocurrency regulation, ranging from complete 
prohibition to comprehensive acceptance and regulation. However, a balanced and flexible 
regulatory approach, which acknowledges the potential of this technology while managing its risks, 
appears to be more desirable. Such an approach requires the design of coherent, transparent, and 
efficient regulatory and supervisory frameworks that, with a proper understanding of the nature and 
functions of cryptocurrencies, facilitate the healthy and sustainable development of this field. This 
paper aims to examine the various dimensions of cryptocurrency regulatory frameworks and provide 
an optimal model in this regard. In this study, by reviewing the literature and experiences of leading 
countries, the main regulatory challenges in the field of cryptocurrencies are identified, and solutions 
to address them are proposed. Additionally, the key elements and components of a comprehensive 
and effective regulatory framework in this domain will be elucidated. It is hoped that the findings of 
this research will serve as a useful resource for policymakers and regulators in designing and 
implementing an efficient supervisory system for cryptocurrencies. 
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